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UBER GELD

SPRICHT

ede:r vierte Kund:in bei der Schuldnerbera-
tung ist unter 30 Jahre, 14 Prozent der
Klient:innen sind zum Zeitpunkt der
Erstberatung sogar unter 25 Jahre alt. Die
U30-Kohorte ist mittlerweile die zweitgrofi-
te Altersgruppe, die sich bei Schuldnerberatungen
einfindet. Einer Umfrage aus dem Vorjahr zufolge
sind rote Zahlen den Jugendlichen aber auch ein
gutes Stiick weit egal: Fast jede:r dritte Schiiler:in
findet es demnach ,,normal®, sich zu verschulden.

Die Griinde dafir diirfren vielfalrig sein:
Kombiniert man die fehlende finanzielle Allge-
meinbildung mit Werbung samt ,meinungs-
starker™ (aka bezahlter) Influencer:innen und
verlockenden Konsumkrediten oder ., Buy-now-
pay-later“-Angeboten, kann der so viel zitierte
Bezug zum Geld schnell verloren sein. Was bleibt,
ist das Minus auf dem Konto.

Dieses Problem ist nicht neu, im Gegenteil: Seit
Jahren weisen Studien, Expert:innen und Schuld-
nerberatungen darauf hin, dass heimische Kinder
und Jugendliche teils grofie Wissensliicken bei
Themen wie Finanzen und Geld haben. Einzig:
Geidndert hat sich im Bildungssystem bislang
kaum etwas, wenngleich auch die Politik immer
wieder mit dem Thema konfrontiert ist. So hat
etwa Mairead McGuiness, EU-Kommissarin fiir
Finanzdienstleistungen, bereits im Vorjahr
gefordert, einen ,,Fokus auf die Finanzbildung
junger Menschen zu legen®. Acht Billionen Euro

wiirden ,nicht sinnvoll* auf Bankkonten in Euro
liegen — und das bei der damaligen Nullzinspolitik,
was, wie sie meinte, zeige, dass ,, Wissen fehle*.
Passiert ist in Sachen Wissensvermittlung bislang
so gut wie nichts — das Vermogen auf den
Sparbiichern und Sparkonten ist inflationsbedingt
aber ordentlich geschrumpft.

Auch Finanzminister Magnus Brunner weifs,
WO wir ansetzen miissen®. Finanz- und Wirt-
schafrsbildung sollen ,in Zukunft® stirker forciert
werden. 2023/24 soll es — oder kénnte es — so weit
sein. Sein Kollege Martin Polaschek — per Jobbe-

oliverjanko@trendingtopics.at u@oilverJan ko ﬂb:t.lwo_janko
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schreibung zustandig fiir Wissenschaft und
Bildung —, sagt gerne, man miisse sich ,das
anschauen®, sieht ein eigenes Fach ,, Wirtschaft“
aber vorerst nicht fiir notwendig. Man konne ja
nicht fiir alles Unterrichtsficher machen. Das ist
durchaus witzig, weil fur politische Bildung haben
wir eines. Vielleicht ist das bei den regelmifiigen
Personalrochaden aber auch einfach notwendig.
Wie dem auch sei: Wir kénnen nicht die
Aufgaben der Politik iibernehmen, aber zumindest
die Basics zusammenfassen. Elon, unser Money-
badger, fithrt auf den nachsten rund 50 Seiten
durch die komplexe Welt der Finanzen. Sie, liche
Leser:innen, erfahren viel Wissenswertes iiber

ETFs, Gold als Wertanlage, Bitcoin, Green Finance
und TikTok als Lernplattform. Und wir haben mit
vielen verschiedenen Menschen iiber Geld
gesprochen — von der Aufsichtsratsvorsitzenden
einer Bank uiber FinTech-Grunder bis hin zu einer
Millionirin, die thr Erbe nicht will.

Uber Geld spricht man nicht? In diesem Magazin
schon — denn Grundwissen hilft nicht nur beim
Vermégensautbau, es bewahrt auch vor Schulden.
Insofern wire es wohl gut, wiirden wir alle mehr
iiber Geld reden. Schliefflich kann man vielleicht
nicht alles unterrichten — aber sicher alles lernen.

LE-/&_«’"

»Cash is King" ist eine Phrase, die von Pebr G. Gyllenbammar,
dem damaligen CEO des schwedischen Autoberstellers Volvo,
nach dem weltweiten Birsencrash von 1987 geprigt wurde.
Wiibrend der Finanzkrise 2007/2008 wurde die Phrase oft
verwendet, um Unternclhmen zu beschreiben, die Konkurse
vermeiden konnten. Wir ersetzen 2023 den  King™ durch die
«Oueen”™, wm aufzuzeigen, dass Frawen die Finanzwelt im

21, Jabrhundert viel starker (mit-)priigen sollten,

Disclaimer: Die Informationen in diesem Magazin stellen keine Anlageberatung, Steuerberatung, keine Kaufempfehlung und keine Empfehlung fir eine Anlagestrategie dar.
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Griin st bekanntlich die Farbe
der Hoffnung. Und die Farbe
von eh allem, was mit Oko-
logie zu tun hat. Kombiniert
man dazu den Begriff der
Finanz, wirkt das fiir manche
Menschen wie das unmégliche
Tandem aus Teufel und
Weihwasser. Doch Green Fi-
nance ist eine gute Idee — und
birgt das Potenzial, sogar eine
gute Sache zu werden.

Die nachste BTC-Explosion
2022 Eis-
zeit. Nach einem harten Crash
fiel die Blockchain-Industrie

in den Krypto-Winter. Doch
Winter ist nicht Winterschlaf.
Derzeit bauen viele fiir das
entscheidende Jahr 2024 vor.
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Gold: Das Bollwerk

gegen die Inflation

Immer, wenn Krise ist, greifen
die Menschen vermehrt zu
Gold. Das hat den Preis des
Edelmetalls in der Corona-
Krise zu neuen Hohen getrie-
ben, weil es als sicherer Hafen
im Sturm angesehen wird.
Warum ist das so?

Bei Bitcoin herrschte

ETFs
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Immo geht fast immer

In Zeiten hoher Inflation und
finanzieller Unsicherheit sind
viele Spareriinnen auf der
Suche nach einer wirklich
sicheren Anlage. Eine Form
von Assets, die dabei immer
wieder aufkommt, sind Immo-
bilien.
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»Eher das Netflix-Abo

als den Investmentplan
kiindigen“

Mit 1. Janner 2021 wurde
Gerda Holzinger-Burgstaller
zur Vorstandsvorsitzenden der
Erste Bank bestellt. Ein Ge-
sprich Giber steigende Preise,
platzende (Wohn-)Traume und
die schwache Finanzbildung in
Osterreich.
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ETFs: Massentaugliche
Alternative zu Einzelaktien
ETFs, Einzelaktien, Fonds:
Wer neu ist in der Welt der
Finanzen, stofSt schnell auf
erste Hindernisse: Was sind
Vor- und Nachteile der einzel-
nen Assetklassen? Wo liegen
die Risiken? Und womit kann
ich tatsdchlich mein Vermo-
gen vermehren? Wir haben
Antworten auf diese und mehr
Fragen.

32
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Die Wut-Millionarin

Marlene Engelhorn erbt eine
zweistellige Millionensumme
von ihrer GrofSmutter Traudl
Engelhorn-Vechiatto aus dem
Vermogen des BASF-Griinders
Friedrich Engelhorns. Aber

sie will das Geld nicht, sondern
appelliert an die Politik: ,,Be-
steuert mich endlich!*

36
,,Das Wissen ist einfach zu
oberflachlich“

Mit dem Laptop durch Dubai
oder Smartphone-Trading auf
Bali: Influencer:innen ver-
mitteln oft den Eindruck, die
nachste Million warte nur auf
einen. Larissa Kravitz wihlt
einen anderen Weg — und lehrt
als Investorella B
Finanzwissen in mehrteiligen
Online-Kursen. Sie erklirt,
warum ein Portfolio Jahre
an Arbeit braucht und mit
dubiosen Online-Angeboten
niemand reich wird.
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42

Bitpanda

Zuerst die US-Zinswende,
dann der LUNA-Terra-Kol-
laps, und obendrauf noch die
Milliardenpleite von FTX
—der Krypto-Market ist seit
dem Allzeithoch im Novem-
ber 2021 um 75 Prozent
eingebrochen. Wie geht es mit
Bitcoin und der allgemeinen
Investment-Laune nach dem
Crash-Jahr 2022 weiter? Das
haben wir die Doppelspitze
von Bitpanda, Eric Demuth
und Paul Klanschek, gefragt.

Das Gegenteil

von Robinhood

Das Wiener Fintech Froots
versteht sich als Antithese zu
Zocker-Apps wie Robinhood
und will seine Nutzer:innen
dazu bringen, langfristig und
diversifiziert in ETFs zu inves-
tieren. Ein Gesprich mit dem
Griinder.

Die Liickenfiiller

In unserer Finanzzukunft tut
sich ein Spalt auf: die Pensions-
liicke. Immer mehr Menschen
setzen deswegen privat auf
ETF-Sparpline, um sich iiber
Zeit ein Wertpapiervermogen
fiir den Lebensabend aufzu-
bauen. Oswald Salcher, Os-
terreich-Chef des Neobrokers
Trade Repbulic, gibt Einblicke,
wie das in der Praxis lauft.
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in Menschen investieren

,Eine Geldanlage bei

Oikocredit schafft Jobs,
vor allem fur Frauen.
Oikocredit férdert auch
erneuerbare Energie.
Das Geld tut Gutes.

Das finden wir fair!”

Harald Krassnitzer &
Adele Neuhauser
unterstiitzen Oikocredit

Geld, das

dem Leben www.oikocredit.at
dient 01 /505 48 55

Hinweis: Werbeanzeige der Stichting Oikocredit International Share Foundation, Wertpapierprospekt samt allfalligen Nachtragen abrufbar unter www.oikocredit at



GREEN FINANCE
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Und die Farbe von
eh allem, was mit

Okologie zu tun hat. Kombiniert man dazu den Begriff

der Finanz, wirkt das fiir manche Menschen wie das

unmogliche Tandem aus Teufel und Weihwasser.
Doch Green Finance ist

riin ist eine Trendfarbe. Und
das ist nicht in Bezug auf Street
Couture und Interior Design
zu verstehen, auch wenn griine
Klamotten, Autos und Mobel
tatsdchlich auch gerade eine ihrer seltenen
Hochphasen erleben. Griin ist im tibertra-
genen Sinn in. Das sicht man allein an den
Regierungsbeteiligungen in Osterreich und
Deutschland. Man sieht es an Produktver-
packungen im Supermarkt. Man sieht es
an E-Autos auf der Straffe. Man sieht es an
PV-Anlagen auf den Dichern. Es tut sich
was in Sachen Umweltschutz — oder nicht
ganz so optimistisch: bei der Wahrnehmung
der Wichtigkeit von Umweltschutz. Und das
ist wichtig und richtig,

Was bedeutet Green Finance?

Auch wenn all die (mehr oder weniger)
griinen Produkte und Ideen manchen Kri-
tikerzinnen wie ein Kitzchen-Filter auf Tik-
Tok vorkommen mogen, der uns blenden
soll, indem er dem altgedienten Raubtier-
kapitalismus eine siifle Fratze verleiht, muss
man sich einer Sache doch bewusst sein:

SIND ALLE

eine gute Idee — und birgt

das Potenzial, sogar eine

gute Sache zu werden.

TEXT PETER MUSSLER ARTWORKS DAVID VISNIIC / DALL-E

Wir leben in einer kapitalistischen Welt und
konnen aus der beim besten Willen nicht
einfach ausbrechen. Noch dazu ist dieser
Wille schlicht nicht da. Was wir aber tun
konnen, ist, den kapitalistischen Treibstoff
besser einzusetzen. Wie der heifft? Geld.
Und damit sind wir beim Thema dieses
Artikels angelangt.

Unter dem Begriff ,Green Finance® werden
alle Finanzierungsinstrumente zusammen-
gefasst, die im weiteren Sinne den Zweck
haben, 6kologisches und damit nachhaltiges
Wirtschaften zu fordern. Warum im weiteren
Sinne? Nachhaltiges Wirtschaften ist zumeist
auch verkniipft mit Veranderungen im sozia-
len Bereich — Veranderungen durch Bildung,
Gleichberechtigung, Selbstbestimmung und
in der Folge weniger Armut. ESG ist deshalb
eine Abkiirzung, auf die man ebenfalls
schnell trifft, wenn man zum Thema Green
Finance recherchiert. ESG klingt zwar ein
bisschen wie ein kontinentaler Gesangswett-
bewerb, steht aber fiir ,Environmental Social
Governance®. Es geht also um Unterneh-
mensfiithrung, die auf Umwelt- und soziale
Aspekte grofieren Wert legt. >
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Mehr als 200 Milliarden Euro werden in Osterreich verwaltel.
Das entspricht fast der Hilite unseres BIPs. Wenn dieses Geld in nach-
haltige Bereiche wie erncuerbare Energien oder den ofientlichen
Transport ilieht dann konnen wir unsere Klimaziele deutlich
S('hn(f |Cr Crl"(fi('hcn.‘ RENE VRIGNAUD, CED ALLIANZ VERSICHERUNG

» Die Teilbereiche von Green Finance

So viel zur allgemeinen Definition, Was aber
heifst Green Finance ganz konkret? Fiir
Firmen, fiir Banken, aber auch fiir Anlege-
rinnen und Anleger?

Wie eingangs erklart, geht es vornehmlich
darum, Geld im Kontext von Umwelt- und
Klimaschutz sinnvoll einzusetzen. Das
erreicht man durch ein Anreizsystem fiir
alle Beteiligten: Firmen, die in nachhaltige
Projekte investieren oder ihre Geschafts-
modelle und Produkte klimafreundlicher
gestalten, erhalten giinstiges oder zumindest
gunstigeres Geld fur diese Vorhaben. Und
Privatpersonen, die ihr Kapital arbeiten
lassen wollen, haben ein gutes Gefiihl, wenn
sie ihr Geld in griinen Projekten anle-
gen, wihrend sie idealerweise damit eine
vorzeigbare Rendite erzielen. Dazwischen
stehen Banken, die Geldgeber:innen und
Unternehmen zusammenbringen, indem sie
z.B. griine Anlageprodukte verkaufen oder
an der Ausgabe von griinen Schuldscheinen
oder Green Bonds mitverdienen. Es ist eine
Win-Win-Win-Situation.

Griin und Performance -

geht das zusammen?

Klingr alles nach schéner neuer griiner
Welt. Aber geht das tiberhaupt? Also griin
und nachhaltig und ethisch sauber — und
trotzdem Rendite? Dazu muss man sich erst
einmal von einer romantischen Vorstel-
lung verabschieden: Griine Unternehmen
sind nicht nur die, die in Handarbeit auf
Omas Vierkanthof Schlapfen aus Bio-Stroh
flechten, um sie dann mit dem Fahrrad auf
den Markt im nichsten Dorf zu verfrach-
ten, wo sie keiner kauft. Vielleicht unter
einer absoluten Warte, ja. Aber moderner
Konsens ist ein anderer; Griine, nachhal-

tige oder eben ESG-Unternehmen beuten
im weiteren Sinne nicht aus. Sie schonen
Ressourcen und sind dadurch per se fiir
die Zukunft besser geriistet als die, die ihre
Entscheidungen nur am Moment oder dem
nichsten Quartalsergebnis ausrichten. Und
zu Ressourcen gehéren Energie, Rohstoffe
bzw. Material und auch Personal. Wie wir
wissen: In allen drei Kategorien herrscht
augenblicklich Knappheit. Wer also gut
mit diesen Ressourcen umgeht, hat schlicht
einen Wettbewerbsvorteil.

Hinzu kommt die Produktseite. Die Welt
verandert sich, und zwar schnell. Weil es
noch nie dagewesene technische Moglich-
keiten und drangende Probleme gibt. Mill
und Klimaerwirmung sind da nur die
Speerspitzen. Wenn ein Unternehmen hier
Losungen bietet, kann es nicht nur die Welt
besser, sondern auch noch extreme Profite
machen - und das Geld wieder einsetzen,
um seine Produkte zu verfei-

nicht einfach noch mehr Klamotten, Smart-
phones und Chichi, sondern simpel: Knodel
(Kohle wiire hier eher nicht angebracht!) fiir
Lésungen auf dem Weg zu einer besseren
Welt. Wer also im Green-Finance-Bereich
auf die richtigen Pferde setzt, kann natiirlich
auch eine gescheite Rendite machen. Also
nicht Performance trotz Nachhaltigkeit,
sondern Performance wegen Nachhaltigkeit.
Green ist der Booster im Portfolio.

Mehr Resilienz bei ESG-Unternehmen
Mirt dieser potenziellen Stirke — potenziell,
weil natiirlich auch griine Unternechmen
schlecht gefiihrt sein konnen - hingt indi-
rekt auch die Krisenfestigkeit nachhaltiger
Firmen zusammen. Wessen Produkte nicht
von gestern sind, wer mit seinen Mitarbei-
ter:innen gut umgeht und wer in puncto
Energie- und Wareneinsatz vorgebaut hat,
dem schwimmen die Felle nicht so schnell
davon, wenn es gesamtwirtschaftlich mal
crasht und poltert. Da sieht der weltweit
grofste Vermogensverwalter BlackRock
nicht anders. Dessen Global Head of
Sustainable Investing, Brian Deese, gibt zu,
dass man im Corona-Crash erwartete, dass
Gelder in den Nachhaltigkeitsanlagen zu-
erst abgezogen wiirden. Wie renommierte
Finanzinformationsdienstleister wie Mor-
ningstar, Bloomberg und Morgan Stanley
Capital International bestdtigen, war
jedoch das Gegenteil der Fall. ,,90 Prozent
der Nachhaltigkeitsindizes iibertrafen ihre
Ursprungsindizes in der Krise®, konstatiert
Deese und sieht den Grund dafiir in einer
Art Fels-in-Brandung-Logik: ,,Unterneh-
men, die sich um ihre Mitarbeiter:innen,
ithre Kund:innen und das Gemeinwesen, in
dem sie tatig sind, sorgen, kommen besser
mit einem Umfeld zurecht, in dem alte
Gewissheiten nicht mehr gelten.® Diese
Begriindung wird nicht jeden iiberzeugen,
und das véllig zurecht. Aber probieren
wir’s mit ein bisschen mehr zeitlicher
Tiefenschirfe. Das Aufeinander-Schauen
und der Weitblick sind nimlich nichts

nern oder sein Portfolio aus-
zubauen. Das Wachstums-
potenzial ist also gigantisch.
Stichwort Wachstum.
Auch wenn dabei so man-
cher ,die Kabeln kriagt®, ist
es 50, dass Wachstum auf der
einen auch Schrumpfung auf
der anderen Seite bedeuten
kann: Wenn mehr E-Autos
gefahren werden, gibt es we-
niger Verbrenner. Steigt der
Anteil an Okostrom, sinkt
er beim Strom aus fossilen
Brennstoffen. Auflerdem
sind Produkte heute oft
Ideen und Dienstleistungen,
nicht automatisch Material.
Wachstum bedeutet dann

Mikrokredite: = )
ESG-Investment in Kleinstprojekte

Wie der Name sagt, sind Mikrokredite selbst aus Perspekfive
von privaten Geldgebern Darlehen geringer Volumina, da sie
meist an Kleinstgewerbetreibende in Entwicklungslandern
vergeben werden. Dort kdnnen jedoch auch diese kleinen
Betrage groBe Wirkung entfalten und sich positiv auf den
Umweltschutz, die allgemeine Bildungs- sowie Gesund-
heifssituation und v.a. die Lebensbedingungen von Frauen
auswirken. Insgesami sind namlich rund 75 Prozent der
Empfangerinnen von Mikrokrediten Frauen.

Da der Aspekt der Entwicklungshilfe bei Mikrokrediten fur
viele Investorinnen im Fokus steht, solite man keine hohen
Erwartungen an die Ertrage haben. Die infernationale Ent-
wicklungsgenossenschaft Dikacredit beispielsweise schittet
eine maximale Dividende von zwei Prozent pra Jahr aus. Dort
investieren weltweit 59.000 Anleger:innen, iiber 6.600 davon
stammen aus Osterreich,




Neues — es sind im Grunde die Er-
folgszutaten fiir einen Firmentypus,
den wir schon lange kennen: das
Familienunternehmen. Klar, auch hier
gibt es Negativbeispiele mit Tyrannei
und Unbelehrbarkeit. Aber Langfris-
tigkeit, Riicksicht und die Verbun-
denheit zumindest mit der direkten
Umwelt sind Qualitaten, die dort
typischerweise angesiedelt sind.

So kann man griin investieren
Jetzt aber zur Praxis. Wie funktioniert
Green Finance ganz konkret? Wer
bekommt Geld fiir was? Wie wird die
.Greenness® taxiert? Und wie werde
ich personlich zum nachhaltigen In-
vestor? Beantworten lassen sich diese
Fragen im Grunde nur zusammen-
hiangend. Steigen wir dennoch bei den
Firmen ein, die Geld fiir nachhaltige
Projekte bendtigen.

Hier muss man zuniichst unter-
scheiden zwischen einer projektbezo-
genen Finanzierung — das ist z.B. die
Errichtung eines Windparks - und
ciner weniger spezifischen, die an die
umfassende Nachhaltigkeitsstrategie
eines Unternehmens gekoppelt ist.

ESG-linked Financing:
Bonus fiir nachhaltige Unternehmen

Neben der projektgekoppelten griinen Finanzierung

gibt es auch eine weniger klar umrissene. Dabei werden
Unternehmen belohnt, die nachhaltig operieren oder in ein
nachhaltigeres Wirtschaften investieren. Man spricht van
ESG-linked Financing. Ganz simpel: Senkt ein Unterneh-
men seine Verbrauche und tut viel fiir den Schutz und die
Gesundheit seiner Mitarbeiter:innen, kann es sich gunstiger
Geld beschaffen. Die Thearie ist klar, nur wie funkfioniert
das in der Praxis? Die Verlockung, als Privatperson einer
Firma Geld zu einem niedrigeren Zins zu geben, nur weil
es dort E-Auto-Ladestationen fur die Angestellten und
gesunde Snacks gibt, ist klein. Und wer sagt mir eigentlich,
dass dort auch wirklich umgesetzt wird, was man sich auf
die Fahnen schreibt?

Eben weil der Anreiz fir Privatanleger:innen - von
wenigen |dealist:innen abgesehen - hier gering ist, sind
ESG-linked Bonds weniger Mittel der Wahl. Stattdessen
kommen ESG-linked Loans zum Einsatz. Mit anderen
Worten: Hier werden iiber Banken gewohnliche Kredite
vergeben. Nun gelten Banker:innen auch nicht gerade als
die Samariter der Gesellschaft. Warum sallten sie also Geld
gunstiger als notig in die Wirtschaft geben? Nun, die Finan-
zinstitute spuren einen Druck vonseiten der Palitik sowie
nattirlich der Zivilgesellschaft. Das Thema Sustainability
rickte in den letzten Jahren immer mehr ins Zenfrum. Und
damit auch klar: Mit nachhaltiger Kreditvergabe kann man
sich gut schmiicken.

zielen mit der verpflichtenden Erfiillung
konkreter Kriterien fiir deren Kernge-
schift vorsieht.“ Also: Eine freiwillige
Selbstverpflichtung in der Art eines
Gentle(wo)men’s Agreement, damit nicht
nur wenige Finanzunternehmen mitzie-
hen, sondern am besten alle. FSK Money
sozusagen. Auf der Agenda ganz oben
steht die Beendigung klimaschidlicher
Engagements und der Einstieg in nach-
haltige Projekte. Namhafte Unterneh-
men aus dem Banken-, Versicherung-,
Pensions- und Vorsorgekassenbereich
sind bereits an Bord. Aber noch lange
nicht alle. Interessanterweise muss man
sich als Mitglied bewerben, und das geht
anscheinend nur bis 28. Februar 2023,
Wie wichtig es wire, alle groflen
Player im Finanzsektor zu verpflichten,
macht René Vrignaud, CEO des Versi-
cherungsunternehmens Allianz, deutlich:
»Mehr als 200 Milliarden Euro werden
in Osterreich verwaltet, Das entspricht
fast der Halfte unseres BIPs. Wenn
dieses Geld in nachhaltige Bereiche wie
erneuerbare Energien oder den offent-
lichen Transport fliefft, dann kénnen
wir unsere Klimaziele deutlich schneller

Los geht’s mit der handfesteren Seite
des Green Financing: Geld fiir einen ganz
bestimmten Zweck.

Im Aufwind: Green Bonds
Weltweit beliebtestes Instrument bei der
Projektfinanzierung sind sogenannte Bonds.
Eine Firma oder gleich ein ganzes Konsorti-
um méchte z.B. eine Energiespeicheranlage
bauen, mit der PV-Strom auch in der Nacht
abrufbar ist, und die ist richtig teuer. Das
dafiir benétigte Fremdkapital wird beim
Bond nicht von einer Bank gelichen, son-
dern vereinfacht gesagt von dir und mir. Wie
bei einem Kredit erhilt man einen fixen und
vorher deklarierten Zins. Nur ist man als
Green Investor eben die Bank. Besonderheit
des Bonds: Fr hat Ziige einer Aktie, weshalb
man auch von festverzinslichem Wertpapier
spricht. Es gehort einem zwar kein Anteil
an der Firma, aber die Anleihe — so ein
weiteres der vielen deutschen Synonyme
—ist als Stiick immer gleich grof§ und vor
allem: an der Borse handelbar. Man kénnte,
falls man sein Geld doch dringend wieder
braucht, den Bond auch wieder sehr einfach
verkaufen. Natiirlich gilt dabei das Gesetz
von Angebot und Nachfrage: Wollen den
Bond zu einem gewissen Zeitpunkt gerade
wenige Leute haben, kann er unter den Aus-
gabewert fallen. Prinzipiell gilt aber: Bleibt
der Bond iiber die gesamte Ausgabezeit bei
mir und der Emittent (das ist das Unterneh-
men, das die Schuldverschreibung ausgibt)
geht nicht pleite, bekomme ich laufend den
vereinbarten Zins und am Ende mein Geld
in voller Hohe zuriick.

Green Bonds sind aufgrund ihrer Han-
delbarkeit zum Liebling im Bereich Green

Finance aufgestiegen. Wurden noch 2013
lediglich knapp im zweistelligen Dollar-Mil-
liardenbereich griine Anleihen ausgegeben,
waren es laut Green Finance-Dienstleister
Climate Bonds Initiative 2021 schon mehr
als 500 Milliarden. Die Schitzung fiirr 2025
sicht 5 Billionen Dollar vor. Das prophezeit
ein exponentielles Wachstum und spricht
eine klare Sprache.

Daneben gibt es — speziell in Deutschland
— auch noch Green Schuldscheine. Hierbei
wird zwischen jedem Glaubiger und dem
Kreditnehmer ein eigener Darlehensvertrag
geschlossen. Einfach handelbar ist dieses
Papier jedoch nicht. In der Praktikabilitit
steht der Schuldschein dem Bond deshalb
deutlich nach. In der Popularitit ebenso.

Koordiniertes Vorgehen:

Green Finance Alliance

Dass sich die Politik der zentralen Rolle

des Finanzsektors auf dem Weg zu mehr
Nachhaltigkeit und konkret zur Klimaneu-
tralitit bewusst ist, macht in Osterreich die
Griindung der Green Finance Alliance unter
der Fiihrung des Klimaschutzministeriums
(BMK) deutlich. Auf der Webseite des BMK
heiflt es, man unterstiitze ,,die Finanzunter-
nechmen bei ihrem Weg in Richtung Klima-
neutralitit®, wodurch man ,,einen wichtigen
Schritt in Richtung Umsetzung der Pariser
Klimaschutzziele fiir Unternehmen aus dem
Finanzsektor® setze. Besonders interessant:
»Die Green Finance Alliance gehért zu

den weltweit ersten staatlichen Initiativen,
die eine freiwillige Selbstverpflichtung von
Finanzunternehmen zu den Pariser Klima-

erreichen.” Green Financing birgt also
ein gewaltiges Potenzial, um unsere Welt
besser zu machen.

Ist auch wirlglir.h_ﬂriin,

Was grun sein wi ?

Vor lauter ,,Griin, griin, griin sind alle mei-
ne Investments® darf die oben leise gestellte
Frage nach der Faktizitit proklamierter
Nachhaltigkeit nicht vergessen werden. Was,
wenn etwas nach auflen griin oder sozial-
vertraglich dargestellt wird, es aber gar
nicht ist? Dafiir gibt es im Grunde bei allen
Green Finance-Instrumenten unabhiangige
Sustainability-Agenturen. Sie iiberpriifen,
ob Mafnahmen greifen oder iiberhaupt
ergriffen wurden, welchen Impact einzelne
Projekte haben und ob man avisierte Ziele
erreicht hat. Verbindliche regulatorische
Vorgaben scheint es zwar nicht zu geben,
aber ein praktischer Standard diirfte sich
wohl etabliert haben. Antrieb ist auf jeden
Fall der Markt: Ohne Zertifikat keine Bank,
die Bonds verkaufen mochte, somit keine
Investor:innen und am Ende kein Geld. Bei
den ESG-linked Loans ist das prinzipiell
dhnlich. Entweder werden Kennzahlen
vereinbart, die erreicht werden miissen oder
eine Agentur vergibt ein ESG-Rating, woran
die Kreditkonditionen gekniipft sind.

Waren es frither nur Rentabilitit, Solvenz,
Cash Flow etc., bestimmt heute also auch
die Nachhaltigkeit iiber die Kosten einer Fi-
nanzierung. So manchen Rating-Expert:in-
nen alter Schule mag das Bauchschmerzen
bereiten. Aber hier muss die eingangs be-
schriebene Annahme beruhigen: Handelt ein
Unternechmen ernsthaft nachhaltig, kommt
es besser durch Krisen. ®
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Vom Taschengeld
zur Altersvorsorge:

Finanziell sicher durch das Leben

Finanzen kénnen ein komplexes Thema sein, immerhin
begleiten sie uns das gesamte Leben. Umso wichtiger ist es,
sich mit dem eigenen Geld auseinanderzusetzen.

ede:r will es, aber kaum jemand kennt

sich wirklich damit aus: Geld. Kinder

kommen das erste Mal im Leben mit
Geld in Kontakt, wenn Eltern oder Grofiel-
tern Miinzen und Scheine als Taschengeld
springen lassen — ab zehn Jahren gibt es
dann bereits die Moglichkeir, ein Jugend-
konto bei einer Bank einzurichten. Trotz
der Allgegenwirtigkeit von Geld gibt es bei
Osterreichs Jugend aber weiterhin grofSe
Defizite in Sachen Finanzbildung. Jede:r
vierte Verschuldete ist unter 30 Jahren alt.
Auch in den Altersschichten dariiber gibt
es aber geniigend Schuldner:innen: Einer
Statista-Umfrage zufolge war die Alters-
gruppe der 31- bis 40-jihrigen mit anteilig
27,7 Prozent im Jahr 2021 am stirksten
von einer Uberschuldung betroffen.

Frauen bE{z nders
armutsgefanrdet

Fin Phinomen zeigt sich in den Anfang
des Jahres von Seiten der dsterreichischen

Schuldnerberatung veréffentlichten Zahlen.

Besonders betroffen sind demnach Frauen:
Im vergangenen Jahr wurden 21.000 Frau-

en mit einer Schuldnerberatung unterstiitzt.

Die Héhe der Schulden betrug im Schnitt
48.000 Euro. Frauen verdienen in Oster-
reich im Schnitt auch um 18.9 Prozent
weniger als Minner.
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Dabei zeigte sich aufSerdem, dass Frauen
deutlich hiufiger nach einer Trennung
Privatkonkurs anmelden mussten. Das
betraf alleine 2021 rund 2.700 Frauen. Oft
stehen Trennungen im Hintergrund, sie
werden als ,,Uberschuldungsgrund* von
Frauen fast viermal so hdufig genannt wie
von Minnern. Dazu kommt, dass Frauen
auch oft fiir Kredite des Ehemannes haften
— auch nach der Trennung. Auch darum ist
eine ausreichende finanzielle Grundbildung
und damit einhergehend finanzielle Unab-
hingigkeit derart wichtig: 50 Prozent der
Frauen, die sich erstmals beraten lassen,
haben als hachste abgeschlossene Ausbil-
dung einen Pflichtschulabschluss. Das zeigt
wdie Problemkette® zwischen Ausbildung,
Arbeit, Einkommen und Schulden auf.

(Keine) Geldsorgen im Alter
Wohin diese ,,Problemkette® letztlich fithren
kann, beschreibt eine Umfrage der Statistik
Austria recht deutlich: 2021 waren rund
232.000 Menschen tiber 65 Jahren von Al-
tersarmut betroffen - darunter 75.000 Min-
ner und 157.000 Frauen. Durch verminderte
Erwerbszeiten (v.a. Teilzeit) und geringeres
Einkommen betrigt die Alterspension von
Frauen in Osterreich durchschnittlich nur
1.219 Euro. Frauen sind erheblich hiufiger
betroffen — vor allem auch, wenn sie zusitz-

www.financiallifepark.at

lich noch ,nur® Teilzeit gearbeitet haben. In
Osterreich werden auch dadurch 63 Prozent
der gesamten Bruttobeziige an Manner
ausgezahlt, nur 37 Prozent gehen an Frauen.
Die Teilzeitquote der Frauen ist fast fiinfmal
s0 hoch wie die der Minner. Eine immer
hiutiger zu vernehmende Forderung betrifft
darum die ,,Care Arbeit®, also Haushalt und
Kinder. Die sterreichischen Frauen haben
2021 mit iiber 60 Prozent den grofSten Teil
dieser unbezahlten Titigkeit iibernommen

- und damit 108 Milliarden Euro erwirt-
schaftet.

Ungleiche Pensionsverteilung

In letzter Konsequenz treffen wir dann



nach dem Arbeitsleben auf das nichste Un-
gleichgewicht - den ,,Pensions Pay Gap*:
In Wien etwa erhalten Frauen im Schnitt
30 Prozent weniger Pension als Manner,
osterreichweit betrachtet sogar um 41 Pro-
zent. Auch unter den armutsgefihrdeten
Menschen mit mehr als 65 Lebensjahren ist
der Anteil der Frauen noch grofier: 30 Pro-
zent haben ein Haushaltseinkommen, das
unter der Armutsgrenze liegt. Bei Minnern

T,

liegt dieser Wert bei 17 Prozent.

Finanzhildung: dasAund 0
Zusammengefasst gilt also: Wer sich von
Anfang an mit den eigenen Finanzen und
der grauen Theorie dahinter auseinan-

dersetzt, fihrt langfristig besser. Dahin ist
es aber noch ein weiter Weg: Laut dem
Jugendbericht von YEP und Erste Finan-
cial Life Park (FLiP) geben mehr als 60
Prozent der Jugendlichen an, wenig oder
nichts iiber das Thema Finanzen zu wis-
sen. Nur 17 Prozent schatzen sich selbst
so ein, dass sie sich mit Finanzthemen
auskennen. Auch die Schulform macht
einen Unterschied: Jugendliche, die eine
polytechnische Schule besuchen, wissen
nach Selbsteinschitzung iiberdurchschnitt-
lich viel iiber Finanzbildung, jene in einer
AHS-Oberstufe haben besonders hohe
Defizite. Es gibt auch einen (;anth‘r-(—;ap:
Midchen bzw. junge Frauen sagen be-

ADVERTORIAL

sonders hiufig, dass sie nichts iiber die
Finanzwelt wissen.

Wer das dndern mochte: Angebote gibt
es einige. Im Erste Financial Life Park
(FLiP) erfahren Schiiler:innen interaktiv
alles iiber die Welt der Finanzen. Die
Erlebnis-Location am Wiener Erste Cam-
pus mit interaktiven Mitmach-Stationen
bietet Gruppen von Schiiler:innen ab 10
Jahren zweistiindige Rundginge - geleitet
von FLiP-Wissensvermittler:innen. In die
Bundeslinder kommt sogar ein eigener
Bus namens FLiP2Go. Zusitzlich gibt es
fiir Schulen und Eltern ein erweitertes On-
line-Angebot mit Unterrichtsmaterialien,
Lern-App, Podcast und Lexikon.
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ERSTE BANK

Ein Leben mit der Bank

Unterschiedliche Lebensphasen benétigen flexible Planung

> DIE AUSBILDUNG

Auch wenn man immer wieder hort, wie
Schulabbrecher wie Mark Zuckerberg oder
Richard Branson zu Multi-Milliardiren
werden - sie sind die absolute Ausnahme.
Grundsatzlich gilt, dass sich eine gute Aus-
bildung fiir den Einzelnen bezahlt macht.
Berechnungen des Wiener Institut fiir
Hohere Studien (IHS) betrigt die Differenz
zwischen dem Brutto-Lebensarbeitsein-
kommen von Personen mit abgeschlossener
Berufsausbildung und Personen mit nied-
rigerem Bildungsniveau durchschnittlich
580.000 Euro.

IM JOB

Es ist ein erhebendes Gefiihl, wenn das
erste Gehalt am Konto eintrudelt. End-
lich, nach Jahren der Ausbildung, steht
man im Erwerbsleben und kann selbst fiir
Wohnung, Einkiufe, Auto und Co. sorgen.
Mit dem ersten Gehalt kommen aber auch
gleich viele Fragen auf: Was will und kann
man sich leisten, und was kann man fiir
die Zukunft zur Seite legen? 2022 lag der
durchschnittliche monatliche Sparbetrag
der Osterreicher:innen bei 300 Euro pro
Monat. In Zeiten hoher Inflation ist des-
wegen zu Uberlegen, welche Alternativen es
zum klassischen Sparbuch gibt.

LEBENSTRAUM GRUNDEN

Immer mehr Menschen entscheiden sich
nach der Ausbildung und den ersten Jobs
dazu, ein Startup zu griinden, statt Karriere
im Konzern zu machen. In Osterreich sind
dem Austrian Startup Monitor zufolge

die Hilfte aller Griinder:innen jiinger als
34 Jahre — 44 Prozent der Founder sind
zwischen 25 und 34 Jahren alt. Bevor sie
sich in die Achterbahn des Startup-Lebens
werfen, haben die meisten von ihnen (75
Prozent) ein Studium (Master, Bachelor,
PhD) abgeschlossen. Bei der ersten Firma
geht es aber nicht nur um Nutzerwachs-
tum, Umsatz und Gewinn, sondern meist
um iibergeordnete Ziele: Fiir fast jedes
zweite Startup stelle die Losung sozialer
und okologischer Probleme ein iibergeord-
netes Unternehmensziel dar.

Die gréfiten Herausforderungen beim
Startuppen sind auch klar: Vertrieb, Um-
satzwachstum, Cashflow, Durchblick im
Rechte-Dschungel, Erstellung des Busines-
splans - bei all dem wiinschen sich Griin-
der:innen einen starken Partner an der
Seite. Die Erste Bank hat sich diesbeziiglich
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zum Marktfithrer entwickelt und bietet
Foundern ein breites Spektrum an Anlauf-
stellen, Initiativen und Programmen an, die
beim Griinden umfassend unterstiitzen.

DAS FAMILIENLEBEN

Irgendwann kommt im Leben vieler junger
Menschen der Wunsch nach einer eigenen
Familie. Im besten Fall sind die finanziellen
Grundvoraussetzungen dann schon erfillt
- egal, ob fiir ein Haus, eine Wohnung oder
die Familienplanung.

Liuft die Karriere oder das Unternehmen,
ist das Eigenheim oft der nichste Schritt in
der Planung vieler junger Erwachsener. Der
Markt hat sich in den letzten Jahren aller-
dings deutlich verschlechtert, zumindest
aus Sicht der Kiufer:innen. Hauser und
Wohnungen sind erheblich teurer gewor-
den, das Einkommen stieg aber nicht im
gleichen Verhiltmis, Mit dem Krieg in der
Ukraine und steigenden Zinsen ist zudem
die Kapitalaufnahme herausfordernder
geworden. Wer dennoch kaufen kann und
will, kann im ersten Schritt den Wohnkre-
dit-Rechner der Ersten Bank nutzen. Dieser
hilft bei der Ermittlung des Finanzierungs-
bedarfs und der Héhe Threr Kreditrate.
Auch Férderungen werden beriicksichtig.

ERSTE-TIPP

Anspruch auf Papamonat

Seit 1. September 2019 besteht ein einseitiger
Rechtsanspruch der Mitarbeiter auf den Papa-
manat. Der Vater kann den Papamanaf in der
Dauer von einem Monat im Zeitraum nach der
Geburt bis zum Ende des Beschaffigungsverbo-
tes der Mutter (8-12 Wochen nach der Geburt)
in Anspruch nehmen. Er erhalt kein Entgelt
vom Unternehmen, kann aber wahrend des
Papamonats den Familienzeitbonus vom Staat
beziehen (taglich € 22,60, also ca. € 700/Monat),
der bei einer etwaigen spateren Karenz auf das
Kinderbetreuungsgeld angerechnet wird.

Danach folgr dann das personliche Bera-
tungsgesprach und letztlich ein individuel-
les Angebort, abgestimmt auf die jeweilige
Lebenssituarion.

Auf das Eigenheim folgt oft der Nach-
wuchs. Das Sozialministerium rechnet pro
Kind bis 14 Jahre (bei einem Haushalt mit
zwel Erwachsenen) 395 Euro pro Monat
an Kosten. Kinder iiber 14 Jahre kosten im
Monat etwa 659 Euro. Nur ein geringer
Teil dessen ist das Taschengeld - und den-
noch ein Thema, das haufig fur Streit sorgt.
Fiir den richtigen Umgang mit dem ersten
eigenen Geld gibt es einen Taschengeld-
leitfaden. Dieser widmet sich zum einen
Kindern zwischen sechs und zwaélf, zum
anderen Teenagern zwischen 13 und 19
Jahren. Das Detinieren von ,Zielen® sowie
das Aufzeigen von ,,Strategien & Werk-
zeugen® zu deren Erreichung helfen dabei,
wirtschaftliches Denken und Handeln zu
vermitteln. Fiir Kleinkinder und Kinder, die
noch kein Taschengeld bekommen, gibt es
eine zusitzliche Option: das Sparkonto fiir
Kinder bis zehn Jahre.

DER LEBENSABEND

Nach dem Pensionsantritt geht der Spaf3
oft erst richtig los. Studien zeigen, dass
zwischen dem gesetzlichen Pensionsan-
trittsalter und dem Greisenalter heute im
Schnitt 20 Jahre vergehen. Zum Vergleich:
Vor rund 50 Jahren lag dieser Wert noch
bei rund zehn Jahren. Wer fit ist, nutzt
diese Zeit natiirlich aktiv - viele auch noch
fiir die Arbeit. Laut Umfragen wollen etwa
zwel Drittel aller Erwerbstitigen nach der
Pensionierung weiterarbeiten - erwerbsti-
tig oder auf ehrenamtlicher Basis. Wichtig
dennoch: Finanzielle Vorkehrungen treffen
und weiterhin smart investieren.

Oft sind Menschen, die das Kapital
haben, um groffere Investments zu titigen,
jenseits der 50 und haben bereits als
Unternehmer:innen oder hochrangiger
Manager:innen viele Jahre Zeit gehabr, um
ein Vermogen zu machen.

Bei Erste Private Banking findet man
vielfiltige Moglichkeiten, um sein Geld
sinnvoll anzulegen. Und: Das Vermégen,
das man sich in vielen Jahrzehnten hart
erwirtschafter hat, sollte man mit Weitsicht
an seine Liebsten weitergeben. Bei der Erste
Private Banking gibt es dazu ausfiihrliche
Informationen zum richtigen Erben und
Vererben sowie erfahrene Jurist:innen und
Stever- und Finanzexpert:innen mit groffem
Know-how im Erbrecht.
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ERSTES

Hilfe in jedem Alter

Die Angebote der Erste Bank in der Ubersicht

HILFE FUR JUNG BIS ALT

DR. DR. MONEY

@ Im TikTok-Channel der Erste Bank & Sparkasse
werden wichtige Dinge wie IBAN, Abzocker-Geldauto-
maten oder 2-Faktar-Authentifizierung verstandlich
und unterhaltsam erklart - natiirlich von Dr. Dr.
Maney hochstpersanlich.
www.tiktok.com/@erstebank.sparkasse

SPAREFROH

@ Erist eine Legende der osterreichischen Finanzhil-
dung und ist seit den 1950ern emsig dabei, Kindern
die Welt der Banken und Finanzen zu erklaren. Zeit-
gemal auf YouTube, in Podcasts und in Magazinen
vermittelf die witzige Figur Kindern Wissenswertes
zu Themen wie Sparen, Bargeld und Taschengeld.
www.sparkasse.at

FLiP

@ Der Erste Financial Life Park, kurz das FLIP, ist Os-
terreichs prominentestes Projekt im Bereich Finanz-
bildung. Das FLiP fardert mit seinem umfangreichen
Angehot die finanzielle Eigenverantwortung, betreibt
Vorsorge gegen Uberschuldung und tragt damit auch
zur Armutspravention bei. Samtliche Inhalte des FLIP
wurden von einem internationalen, wissenschaft-
lichen Beirat gepruift und freigegeben. FLIP dient
einzig der Wissensvermiftlung und dem Verstandnis
fur wirtschaftliche und finanzielle Zusammenhange.
www.financiallifepark.at/

VORSORGEN

PENSIONSLUCKE SCHLIESSEN

@ In Anbetracht eines unsicheren Ausblicks auf die
Zukunft des Pensionssystems sehen immer mehr
Menschen die Notwendigkeit einer privaten Pensi-
onsvorsorge. Dabei geht es darum, die Pensionslii-
cke zu schlieBen - also den Gap der entsteht, wenn
man vom letzten Gehalt im Job auf die Pension vom
Staat fallt. Um den Lebensstandard zu halten, muss
man privat vorsorgen.
www.sparkasse.at/vorsorgen

GRUNDERCENTER

@ Hier stehen die Expert:innen mit Rat und Tat in
Sachen Finanzierung, Forderungen und Businessplan
zur Seite. Egal, ob es um Fremdkapital, Eigenkapital,
Griindungskonto, Kontakt zu Forderstellen oder Liqui-
ditatsplanung geht - das GriinderCenter ist die ersfe
Anlaufstelle fiir alle Fragen rund ums Griinden.
www.erstebank.at/gruender

i2h BUSINESSPLAN-INITIATIVE

@ Der Businessplan enthalt alle Schritte, die Jungun-
ternehmer:innen zur Umsetzung ihrer Geschaftsidee
planen, und ist Grundlage fur Forderungen, Kredite
oder Finanzierungsrunden. Es mag aufwendig sein,
ihn zu erstellen, aber Grinder:innen sollfen wissen:
Man schreibt ihn nicht fiir andere, sondern fiir das
eigene Unternehmen. Die i2b Businessplan-Initiative
bietet umfassende Hilfestellung zu allen Fragen rund
um den Businessplan - und jedes Jahr werden sogar
die besten Businessplane bei einer grofien Gala
ausgezeichnet.

www.izh.at

#GLAUBANDICH-CHALLENGE

@ Beim groBfen Startup-Wetthewerb Osterreichs
treten jedes Jahr die besten Jungunternehmer:innen
mit ihren Innovationen aus allen Bundeslandern an.
In Kategorien wie Energy & Climate Profection, He-
alth, MedTech & BioTech oder Industry, Al & Robotics
werden die Finalistinnen ermittelt. Am Erste Campus
in Wien wird jedes Jahr das Startup des Jahres gekurt.
www.glaubandich-challenge.at

SHE-INVESTS

SHE INVESTS

@ Frauen verdienen in Osterreich im Schnitt 18,9 % we-
niger als Manner. Durch verminderte Erwerhszeiten
(v.a. Teilzeit) und geringeres Einkommen betragt die
Alterspension von Frauen in Osterreich durchschnitt-
lich nur1.219 Euro. Umso wichtiger, die Finanzhildung
von Frauen zu verbessern - und mit ,she invests” gibt
es dazu eine eigene Initiative der Erste Bank.
www.sparkasse.at/sheinvests

ONLINE-BILDUNGSKREDIT

@ Menschen ab 18 Jahren konnen online einen
Bildungskredit zwischen 3,000 und 50.000 Euro
beantragen und bekommen ihn bei positiver Priifung
innerhalb von 24 Stunden aufs Konto. Voraussetzun-
gen sind regelmaBiges Gehalt oder Pension sowie ein
Einkommensnachweis der letzten 3 Monate.
www.erstebank.at/bildungskredit

GRATIS-KONTO FUR STUDIERENDE

@ WG, Rucksackreisen, Home-Parties: Das Studie-
renden-Leben ist von vielen Dingen gepragt, aber vor
allem von einem: wenig Geld. Deswegen bekommen
Studierende in Osterreich bis zum 27. Geburtstag
online ein Gratis-Konto mit 40-Euro-Starthonus.
www.sparkasse.at/studentenkonto

SPAREN

@ 5obald man ein regelmaBiges Einkommen

hat, lohnt es sich, tiber verschiedene Sparformen
nachzudenken. Klassisches Bausparen, Fondssparen,
aber auch Miinzen - es sind viele Varianten maglich,
die immer eng damit zusammenhangen, auf welches
Ziel man hinspart.

ANLEGEN

® Anleihen, Aktien, Fonds, alternative Veranlagungen
oder Gold - bereits in jungen Jahren sollte man sich
auch tiberlegen, wie man sein verdientes Geld an-
legen machte, um es arbeiten zu lassen. AuBerdem
gibt es bereifs griine Investitionsmaoglichkeiten, die
hoch in der Gunst vor allem junger Menschen stehen. ®
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KRYPTO

EXPLOSION

Bei Bitcoin herrschte 2022 Fiszeit. Nach einem harten
(Crash fiel die Blockchain -Industrie in den Krypto-Winter.
Doch Winter ist nicht Winterschlaf. Derzeit bauen viele
fiir das entscheidende Jahr 2024 vor.

TEXT JAKOB STEINSCHADEN ARTWORKS DAVID VISNIIC f DALL-E

rash, Kollaps, Katastrophe: Im
Jahr 2022 sind viele der Hoff-
nungen und Triume von Kryp-
to-Fans zerplatzt. Gab es noch
Ende 2021 ein Kursfeuerwerk,
das Bitcoin auf den Hochstpreis von 69.000
Euro trieb, ist 2022 alles anders. BTC hat
seither etwa 75 Prozent an Wert verloren und
wurde im Dezember bis Redaktionsschluss
meist bei 15.000 bis 17.000 Euro gehandelt.
Noch schlimmer traf es viele so genannte
Altcoins. Dabei handelt es sich im Prinzip
um alle anderen Krypto-Assets neben BTC.
Die berithmtesten sind Ethereum, Litecoin
oder die Spafwihrung Dogecoin, die Elon
Musk zu ihren Fans zihlt. Diesen und vielen
anderen Altcoins geht es noch schlechter
als Bitcoin = sie haben seit ihren eigenen
Hochststanden 80 oder mehr Prozent an
Wert verloren. Krypto-Unternehmen durch
die Bank - von Bitpanda in Wien bis zu
Crypto.com in Hongkong — mussten dieses
Jahr viele tausende Mitarbeiter:innen kiindi-
gen, manche wie Voyager oder Celsius Net-
work schlitterten sogar in den Konkurs. Die
Krypto-Party ist voriiber, die Blockchain-In-
dustrie fiel in einen tiefen Krypro-Winter.

Die Parallele zu Tech-Aktien

Was ist blof§ passiert? Der Krypto-Crash
hat viel mit dem zu tun, was an den grofSen
Finanzmirkten von Wall Street und Co vor
sich ging. Frither, vor der Corona-Krise, da
fithrten Bitcoin und Co. lange ein Eigen-

entwickelten sich meist unabhingig von
den restlichen Aktienmirkten. Ob es Apple,
Google und Tesla nun gut ging oder nicht -
das war den Cryptos egal.

Doch dann kam die Corona-Pandemie
und verianderte nicht nur unser aller Leben,
sondern auch die Krypto-Welt. Die Kurse an
den reguliren Aktienmarkten auf der einen
Seite und die Kurse von Bitcoin, Ethereum
und Co. an den nicht regulierten Krypto-
Exchanges begannen sich immer mehr
anzugleichen. Expert:innen wie jene des
Schweizer Krypto-Unternehmens 21.co
sprechen von einer Korrelation: Immer dann,
wenn etwa der wichtige Aktien-Indizes
S&PS500 sich nach oben oder unten bewegte,
tat es ihm der Krypto-Markt ziemlich gleich.

Der S&P500 ist der Gradmesser der
US-Wirtschaft und umfasst 500 der grofSten
borsennotierten US-amerikanischen Unter-
nehmen. Apple, Microsoft, Amazon, Tesla,
und so weiter und so fort, sie sind alle mit
dabei. Bald verhielt sich Bitcoin nicht mehr
wie eine komplett unabhingige digitale
Wihrung aus dem Cyberspace, sondern wie
eine Tech-Akte an der Wall Street.

Das har eindeutige Griinde. Denn
Kryptowihrungen wurden Mainstream. Es
waren nicht mehr nur Cypher-Punks und
findige Startup-Unternehmer:innen, die mit
den Krypto-Assets handeln wollten, sondern
auch Banker, Unternehmer:innen und insti-
tutionelle Investor:innen. Das berithmteste
Bk'i.\piﬂ ist Tesla: Alleine die Nachricht,

leben. Die Preise der Coins und Token dass der Elektroautobauer sich Anfang .
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KRYPTO

2021 um 1,5 Milliarden Dollar BTC kaufte,
lief den Kurs weiter steigen. Immer neue
Finanzprodukte, die die Preisentwicklung,
von Krypto-Assets abbilden, fanden Einzug
in die traditionelle Finanzwelt. Bitcoin und
Co entkamen dem Sog der Weltwirtschaft
nicht mehr.

Auch das hat seine Logik. Um die Coro-
na-Krise mit ihren Lockdowns zu bekamp-
fen, haben die Staaten die Gelddruckma-
schinen angeworfen. Noch nie zuvor wurde
so viel neues Geld in den Marke gepumpt,
um Menschen wie Firmen mit Dollar und
Euro zu versorgen — und so den Crash
der Wirtschaft zu verhindern. Eine Folge
davon war auch, dass plotzlich viele Kapital
hatten, um es zu investieren — also auch in
Krypto-Assets. Der bombastische Aufstieg
der Trading-App Robinhood aus den
USA ab dem Jahr 2020 zeigt das deutlich.
Die App macht das Investieren fiir junge
Menschen in Aktien und Kryptowihrungen
schr simpel. Schnell zeigte sich, was die User
mit der Zocker-App gerne kaufen — namlich
massenweise Dogecoin und Tesla-Aktien.

Bullen auf Steroiden

Bis zum November 2021 entwickelte sich
alles gur fur die Krypro-Investor:innen,

Der gesamte Krypto-Markt erreichte eine
Bewertung von fast 3 Billionen Dollar und
war zeitweise mehr wert als die wertvollsten

Unternchmen der Welt. Doch die Kopplung
an die restliche Wirtschaft wurde Bitcoin
und Co. dann schnell zum Verhingnis. Ende
2021 zeigte sich erstmals, dass dem in der
Corona-Zeit aufgeblasenen Tech-Sektor die
Luft ausging. Software-Firmen, die zuvor
noch unfassbar hohe Bewertungen bekom-
men hatten, mussten Downrounds in Kauf
nehmen. Das schwedische Fintech etwa,

zuvor ein Star der europdischen Startup-Sze-

ne, fiel von einer Bewertung von 37,5 Mrd.
Euro im Jahr 2021 um 85 Prozent hinunter
auf nur mehr 6,6 Milliarden Euro.

Doch es blieb nicht nur bei den gehypten
Tech-Unternehmen. Die Lieferengpisse und
die Geldschwemme der Corona-Pandemie
driickten die Inflationsraten immer weiter
hinauf, bis die Notenbanker die Notbremse
ziechen mussten. Die US-Zentralbank Fe-
deral Reserve begann im Miirz, den Leitzins
zu erhohen, um die Inflation in den Griff zu
bekommen. Ein fatales Signal fiir die Mirk-
te: Die Bewertungen von Aktien - insbeson-
dere jene von Tech-Unternchmen - began-
nen zu purzeln. Tech-Aktien sind immer
auch risikoreiche Zukunfts-Investments:
Kaufer:innen wetten auf weitere Kursan-
stiege und somit Gewinne. Nur: Wenn die
Notenbank die Wirtschaft abkiihlt, dann
sind Zukunfts-Investments fiir viele nicht
mehr spannend.

Das traf dann schnell auch die Krypto-

Ist die KryptoIndustrie nun tot? Nein. sagen die
meisten Vertreterinnen. Sie liege nur im Krypto-
Winter. und im Hintergrund werde nur an neuen
Services gebaut. um sich auf die nidchste heibe

Phase. auf d¢

s groe Comeback vorzubereiten.

wihrungen, die sich ja wie Tech-Aktien
verhielten. Vom Hhepunkt bei fast 70.000
Euro rasselte Bitcoin schrittweise von
November 2021 bis Juli 2022 hinunter

auf 20.000 Euro und weniger. Schnell
waren zwei Drittel der Krypto-Blase in sich
zusammengebrochen — und die Generation
Robinhood hatte ihren ersten Borsen-Crash
am eigenen Leibe miterlebt.

Der Fall von Terra

Besonders dramatisch im Krypto-Crash war
der Fall von Terra. Der Siidkoreaner Do
Kwon wollte mit Terra USD einen dezentra-
len Stablecoin groff machen - also eigentlich
einen digitalen Dollar-Ersatz, der nicht

von einer Zentralbank kontrolliert wird,
sondern lediglich von Algorithmen. Viele in
der Krypto-Community verliebten sich in
die Idee und investierten kriftig. Doch nach
dem grofen Einbruch des Krypto-Markts
nutzten findige, unbekannte Hiandler:innen
eine Schwachstelle von Terra aus = und in
wenigen Tagen kollabierte der angeblich
wstabile® Coin. Innerhalb kurzer Zeit ver-
puffte eine Marktkapitalisierung von etwa
60 Milliarden Dollar im digitalen Nirvana.
Die Krypto-Industrie hatte ithren ersten
»Lehman-Brothers-Moment® — ganz nach
dem groflen Banken-Crash von 2008.

Dem Kollaps von Terra folgte eine
Kaskade an Insolvenzen, Firmen purzelten
wie die Dominosteine — darunter der grofie
Krypto-Investor Three Arrows Capital
(3AC) oder Celsius Network. Letzteres Un-
ternchmen war auch Partner des deutschen
Krypto-Startups Nuri. Auch das musste
in Folge des Markt-Crashs schliefSlich im
Dezember 2022 zusperren. ,,Unsicher-
heiten, die durch die Zinswende und die
Ukraine-Krise ausgelost wurden und den
Krypto-Markt belasten, haben zugenommen
und schreckten die verbliebenen Investoren
ab*, hieff es zum Aus von Nuri.

Der Kollaps von FTX

Nach dem Terra/LUNA-Crash im ersten
Halbjahr 2022 sollte es im zweiten Halbjahr
aber noch dicker kommen. Innerhalb weni-
ger Tage brach die Krypto-Bérse FTX nach
einer Fehde mit dem Rivalen Binance und
geleakten Finanzdokumenten in sich zusam-
men. War FTX Anfang 2022 noch 32 Mi
liarden Dollar wert, ging die Firma Anfang
November 2022 pleite, mit Verbindlichkei-
ten von mehr als zehn Milliarden Dollar.
Griinder Sam Bankman Fried, wenige
Wochen zuvor noch als der groffe Retter der
Krypto-Industrie angesehen, hatte fir ein
Desaster gesorgt. Er wurde von US-Behor-
den mittlerweile wegen jahrelangem geplan-
ten Betrug verklagt: Er soll die Gelder der
Kund:innen, die bei FTX einzahlten, dafiir
verwendet haben, sie seinem Hedge-Fonds
Alameda Research fiir hochriskante Trades
zuzuschieben, um Immobilien um 250 Milli-
onen Dollar auf den Bahamas zu kaufen,




Jas wichtige Thema ist die Klarheit einer
Redulatori k.Erst dann dibt es die Moglichkeit.
ur h()ChI‘CQUhCI‘lC Unternchmen wie Banken
en masse diese V ‘eriinderung umzusetzen®
TIM BRUENIJES, HEAD OF SALES FIREBLOCKS

und um US-Parteien (Demokraten wie
Republikaner) zu spenden. Beobachter:in-
nen sehen den FTX-Skandal als schwerwie-
gender als die grofSten Finanzskandale der
letzten Jahrzehnte (Wirecard oder Enron),
wihrend Bankman-Fried wiederholt meinte:
I fucked up®.

Der milliardenschwere FTX-Kollaps
hat das Vertraven in Kryptowihrungen
und Firmen, die damit handeln, noch
einmal zusdtzlich erschiittert. Ende 2022
sahen auch Branchengrofien wie Binance,
die grofite Krypto-Borse der Welt, dass
Nutzer:innen Milliarden an Geldern aus
den Exchanges zogen. En vogue wurden
so genannte Self-Custody-Wallets - also
Hard- und Sofrware, mit denen man die
Private Keys zu den Krypto-Assets selbst
verwahren kann. Immer mehr Menschen
sagen: ,Not your keys, not your coins - ich
kiitmmere mich selbst um die Verwahrung
meiner Krypto-Assets und vertraue keiner
Borse mehr.™

Ist die Krypto-Industrie nun tot? Nein,
sagen die meisten Vertreter:innen. Sie liege
nur im tiefen Krypto-Winter, und im Hinter-
grund werde nur an neuen Services gebaut,
um sich auf die nichste heifse Phase, auf
das grofse Comeback vorzubereiten. ,, Wir

schen das Uberschwappen der Technologie
iber den Finanzmarkt hinaus®, sagt Tim
Bruenjes, den Head of Sales von Fireblocks.
Fireblocks ist so etwas wie der Maschinen-
raum fir andere U
um Kryptowihrungen geht. Die Neobank
Revolut etwa setzt auf die Software von
Fireblocks, um seinen eigenen Nutzer:innen
das Investieren in Tokens und Coins zu
ermoglichen. Laut Bruenjes gebe es viele
weitere Finanzfirmen, die Bitcoin und Co.
integrieren mochten.

Das Jahr 2024

Und da scheint nun das Jahr 2024 entschei-
dend zu werden. Denn da kommen zwei
Dinge zusammen: Erstens wird es 2024 das
nichste Bitcoin-Halving geben. Bitcoin ist
auf 21 Millionen Coins beschrinkt, und alle
vier Jahre wird die Menge an neuen BTC,
die per Mining errechnet werden konnen,
reduziert. Das hat eine Verknappung des
Angebots zur Folge — und kénnte nach dem
Gesetz von Angebot und Nachfrage fir
neuerliche Preissteigerungen sorgen. Diese
so genannte Halving-These ist aber um-
stritten. Zwar bewahrheitete sie sich in den
Phasen 2013/12014 und 2017/2018, aber
nicht 2021/2022. Wie beschrieben, ging

n l'(_’I'I'IL'l'II‘[‘lL‘IL wenn s

der Markt nicht durch die Decke, sondern
knickte ein.

Doch 2024 kommt ein zweiter Faktor
dazu: MiCA. Das Kiirzel steht fiir ,Markets
in Crypto Assets* und ist der Name eines
neuen Gesetzespakets, das Kryptowihrun-
gen und Firmen, die damit zu tun haben,
in der EU regeln wird. Davon erwarten
sich viele - und vor allem streng regulierte
Finanzunternchmen - Rechtssicherheit und
die Gelegenheit, endlich in den spannen-
den Markt einsteigen zu konnen. |, Ja, es
wird das Jahr des groffen Durchbruchs,
was News angeht, aber es wird jetzt schon
gebaut. Es gibt traditionelle Finanzinstitute,
die sich Usecases wie Krypto-Kaufen und
Verkaufen angucken, aber es gehen viele auf
den groferen Usecase der Tokenisierung®,
sagt Bruenjes von Fireblocks.

Token, Token, Everywhere

Mit Tokenisierung meint er einen Trend,
von dem schon seit vielen Jahren gespro-
chen wird, der sich aber noch nicht flichen-
deckend durchgesetzt hat. Die Grundidee
ist Folgende: Im Prinzip konnte jedes Ding
auf dieser Welt — ein Auto, eine Wohnung,
ein Haus — durch einen Token reprasen-
tiert werden. Und weil die Blockchain stets
dokumentiert, wem der Token gehort, konn-
te man sie so einfach weltweit verkaufen.
Eine ganze Reihe an Startups, darunter
etwa Brickwise aus Graz, hat bereits damit
begonnen, Immobilien zu tokensieren. So
kann man bereits um kleines Geld Token
kaufen - und ist damit berechtigt, einen Teil
der Mieteinnahmen zu bekommen.

Auch der steirische Unternchmer Siegfried
Dobersek glaubt an die Tokenisierung,.
Deswegen hat er — vollig legal und mit
Erlaubnis der Finanzmarktaufsicht — den
SID-Token auf den Markt gebracht. Wer
den Token kauft, der kauft sich einen
Anteil am Immobilienvermégen der SIDO
Immobilien GmbH. Da gehort etwa die
Zoifsl’s Heurigen Schenke bei Graz und eine
Zimmervermietung dazu, Wenn Dobersek
mit diesen Immobilien Gewinn macht, dann
werden die Token-Besitzer:innen daran be-
teiligt. Die Auszahlungen des jahrlichen Ge-
winnes erfolgen in Ethereum erfolgen — und
zwar an die Wallet, auf der die SID-Token
gespeichert sind.

Doberseks Heurigen-Token-Projekt war
bisher kein grofSer Erfolg - lediglich etwa 70
Token haben ihm einige Nutzer:innen abge-
kauft. Zu unbekannt und fremd sind die neu-
en Moglichkeiten fiir viele. Was aber nicht
bedeutet, dass das Feld kein Potenzial hat.
Wenn es genaue Regeln gibt, dann wollen
viele aufspringen. ,,Das wichtige Thema ist
die Klarheit einer Regulatorik. Erst dann gibt
es die Moglichkeit, fiir hochregulierte Unter-
nehmen wie Banken en masse diese Veriinde-
rung umzusetzen, sagt Bruenjes. ,,Es werden
die Hinde aus den Hosen genommen und es
wird angefangen zu bauen.” »
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ZUHLKE

Data-Driven-Banking fur
Individuelle Kundenangehote

Ziihlke hilft Banken dabei, mittels AI und Data Driven
Banking einen individuellen Mehrwert fiir die Kund:innen zu
generieren. Wie das genau funktioniert, erklirt Julia Ubeleis,

Head of Market Unirt Financial Services Industries

as versteht man denn unter Data
WDrfuen Banking? Und was bhaben

auf der einen Seite die Banken und
auf der anderen Seite die Kundinnen und
Kunden davon?
JULIA UBELEIS: Wir sind in einer Data-
Economy angekommen, in der unglaub-
liche Mengen an Daten generiert werden,
in der aber auch der Wert dieser Daten
erkannt wird. Eine datengetriebene Bank
ist sich des Wertes der Daten bewusst. Sie
fihrt die Daten zusammen und nutzt sie.
Die Banken wollen damit Folgendes errei-
chen: Einerseits das Treffen effektiverer,
weil eben datenbasierter Entscheidungen,
die die Kund:innen bei ihrer Zielerreichung
unterstiitzen und diese damit auch zufrie-
dener und loyaler machen.

Andererseits fithren Daten zu einer
schnelleren Bearbeitungszeit, also einer Ver-
kiirzung der Durchlaufzeiten bei Prozessen
und einem Anbieten von erweiterten bzw.,
neuen Services, Dahin ist es natiirlich ein
relativ weiter Weg, der einige Herausforde-
rungen mit sich bringt. Mit einem struk-
turierten Ansatz ist das gut bewaltigbar,
sowohl vom Aufbau der Grundlagen als
auch von technologischen Themen - etwa
dem Aufbau einer geeigneten Infrastrukeur
mittels eines guten Rahmenwerkes.

Wie sehen denn die Unterstiitzungsleis-
tungen von Ziihlke aus? Wie laufen Ihre
Dienstleistungen ab?

Ziihlke ist ein Unternehmen mit einer
langen Geschichte in Al- und Data-Pro-
jekten. Wir haben tiber viele Branchen
erfolgreiche Data- und Al-Projekte imple-
mentiert und sind in der gliicklichen Lage,
schr viele hochqualifizierte Data-Expert:in-
nen bei uns zu haben, die Kund:innen
bei ihrer Journey zur Data Driven Bank
unterstiitzen kénnen. Das gilt sowohl fiir
die strategische Seite, etwa beim Erarbeiten
eines Zielbildes hinsichtlich Data und Al,
als auch bei der Wahl von sogenannten
Leuchtturm-Anwendungsfillen, mit denen
Kund:innen durch Daten- bzw. KI-Nutzung

schnell und nachhaltg Wert generieren
konnen. Das haben wir beispielsweise fiir
eine Schweizer Kantonalbank erfolgreich
umgesetzt. Wir helfen auch bei der Evaluie-
rung von geeigneten Datenplattformen.

Parallel dazu verdffentlicht Ziiblke auch
verschiedene Studien. In der neuen Studie
zum Thema Financial Literacy heifst es,
vor allem unter 30-jahrige wiirden sich
gegen eine Investition in Aktienfonds oder
ETFs entscheiden, weil sie sich damit nicht
gut genug auskennen. Woran liegt das?
Was hat die Studie aufzeigen konnen?

Sie hat fiir die Generation Z und die
Generation Alpha aufgezeigt, dass sie sich
bei den Erwartungen an Produkte und
an Beratungsleistungen einen intuitiven,
raschen, unterhaltsamen und auch nachhal-
tigen Zugang wiinschen. Und letztendlich
auch einen niederschwelligen Zugang. Da
kann man bei den Kleinsten schon ansetzen,
fiir die man einfach einen spielerischen
Zugang wihlen kann. Betrachtet man das
Nutzungsverhalten der Generation der
Unter-30-Jahrigen, ist klar, dass hier das
Smartphone intensiv genutzt wird. Immersi-
ve Apps und Online-Gaming sind in dieser
Zielgruppe ein Thema. Aber auch ilteren
Menschen sollte man einen Mobile-Zugang
mit auf ihre Bediirfnisse zugeschnittenen
Schulungsmaffnahmen zur Verfiigung
stellen. Es bietet sich also an, einen Weg zu
withlen, mit dem man die jungen Kund:in-
nen letztendlich an eine Bank heranfiihrt,
mit den Produkten vertraut macht und das
in einer spielerischen, intuitiven Weise,

Uber die Gamification kann man die
Jugendlichen also dort abholen, wo sie sich
befinden. Schafft das langfristig Vertrauen?

Genau. Das ist fiir den Vertrauensauf-
bau, den Sie ansprechen, ein ganz wichtiges
Thema. Banking ist ein Vertrauensgeschift.
Hier geht es darum, dass die Banken darauf
achten und sich weiterentwickeln, um fiir
ihre Kund:innen relevant zu bleiben. Sie
miissen zeigen, dass sie ihre Kund:innen in

Whitepaper Financial Literacy - i
Wie Banken neuen Mehrwert generieren konnen:

www.zuehlke.com/de/financial-literacy

ithren jeweiligen Lebensabschnitten verstehen
und dafiir individuell abgestimmte Produkte
und Dienstleistungen anbieten konnen. Es
gibt Kund:innen, die Berater:innen bevorzu-
gen, aber auch hier kann der Service durch
KlI-unterstiitzte Angebote optimiert werden.

Kann das datengetriebene Bankservice
das mangelnde Finanziwissen dann auch
wettmachen? Konnen die Daten dieses
feblende Basiswissen ausgleichen?

Die Daten dienen dazu, Kund:innen in ei-
ner fiir sie passenden Form zu informieren,
die nachvollziehbar ist. Es ist im Rahmen
von Financial Literacy und Education sehr
wichtig, die Informationen visuell aufberei-
tet zur Verfiigung zu stellen. Banken miissen
auch Wissensstinde erheben. Das heifdt, es
gibt auch Einschrankungen bei den Produk-
ten, basierend auf dem Wissensstand der
jeweiligen Kund:innen. Es ist dementspre-
chend im Interesse der Bank, Kund:innen
zu bilden, Informationen zur Verfiigung zu
stellen und auch in der Beratung nach-
vollziechbare Empfehlungen anzubieten,
die dann im gemeinsamen Gesprich noch
einmal evaluiert werden.

Die relevanten Informationen sollen
im Prinzip eine starkere Personalisierung
zulassen. Sprechen wir dann am Ende des
Tages von der perfekten Dienstleistung,
von dem perfekten Produkt auf den jewei-
ligen Kunden, auf die jeweilige Kundin
zugeschnitten?

Unter Wahrung der DSGVO ist eine Op-
timierung der individuellen Ansprache und
damit auch eine besser auf Kund:innen und
ihre jeweilige Lebenssituation zugeschnit-
tene Dienstleistung moglich. Unsere Studie
zeigt, dass wird als attraktiver Mehrwert
seitens der Kund:innen wahrgenommen.Fast
zwei Drirttel der Befragten erklirten sich
bereit, fiir ein besseres Beratungsangebot
ihre Bank zu wechseln. Das demonstriert
deutlich den Bedarf nach zugeschnittenen
Informations- und Dienstleistungsangebo-
ten. Kund:innen sehen statt einer standardi-
sierten Auswahl auf ihre Bedurfnisse zuge-
schnittene Produkte und die Bank gewinnt
damit weiter an Bedeutung als Dienstleiste-
rin. Das ist eine Win-Win-Situation. ¢

— T
Zithlke

Als weltweit tatiger Innovationsdienstleister
kreiert Zuhlke neue Ideen und Geschaftsmodelle
fur Kunden in den unterschiedlichsten Branchen.
Auf Basis neuester Technologien erschafft und
transformiert Ziihlke Dienstleistungen und
Pradukte - von der initialen Vision tiber die Ent-
wicklung, die Produktion und die Auslieferung bis
hin zum Betrieb. 1600 Mitarbeiter:innen sind an
17 Standorten weltweit tatig. www.zuehlke.com
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Julia Ubeleis
ist seit Okiober 2022 als Head of Market

Unif Financial Services Industries bei Zuhlke
Osterreich verantwortlich. Als diplomierte Wirt-
schaftswissenschaftlerin widmet sie sich seif 20
Jahren den Themen Digitalisierung, Innovation,
Regulatorik und Transformation in Banken,
Marktinfrastrukturen und Versicherungsun-
ternehmen, Sie unferstutzt Kund:innen bei der
Neugestalting von nachhaltigen Geschaftsmo-
dellen, Etablierung von Okosystemen und der
Digitalisierung ihrer Geschaftsprozesse. Fur sie
besonders bedeutend ist das Motta von Heraklit:
Die einzige Konstante ist die Veranderung - und
dieser positiv zu begegnen und deren Potenzial
fur Unternehmen nachhaltig nutzbar zu machen,
ist ihr Hauptantrieh.
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Immer, wenn Krise ist, greifen die Menschen vermehrt zu Gold. Das hat den Preis des Edelmetalls in
der Corona-Krise zu neuen Hohen getrieben, weil es als sicherer Hafen im Sturm angesehen wird.
Warum ist das SO/ Texr 1akos STEINSCHADEN ARTWORK DAVID VISNJIC / DALL-E

eine Wette war in den Jahrhunderten der Wih-

rungsgeschichte sicherer zu gewinnen als die, dass

ein Goldstiick, das der Inflationspolitik der Regie-

rungen unzuginglich ist, seine Kaufkraft besser
" bewahren wiirde als eine Banknote.“ Dieses Zitat,
konnte man meinen, hat ein Investmentmanager im Jahr 2022 auf
Twitter veroffentlicht. Doch tatsidchlich stammt es von dem Wirt-
schaftsforscher Wilhelm Ropke (1899-1966), der beide Weltkriege
und deren wirtschaftliche Folgen hautnah miterlebte und als einer
der Wegbereiter der Sozialen Marktwirtschaft gilt.

Sein Zitat verdeutlicht: Gold wird immer wieder als Schutz vor
der Inflation gesehen. Wahrend Wihrungen, Immobilienpreise und
Aktienkurse gerade in Krisenzeiten gerne mal Achterbahn fahren,
ist der Goldkurs meistens ziemlich konservativ unterwegs. Verfolgt
man die Entwicklung zuriick, dann sieht man: Gold wird immer ein
wenig teurer, und wenn grofle Krisen (etwa die Olkrisen der 1970er
Jahre, die Zeit nach der Finanzkrise 2007/2008, und eben zuletzt die
Corona-Pandemie und der Ukrainekrieg) iiber die Welt hereinbre-
chen, dann steigt der Goldpreis stark. Anleger:innen fliichten dann
aus anderen Assets ins Gold — weil sie glauben, dass das Edelmetall
stabil im Wert ist, wihrend andere Anlageklassen fallen.

Knappheit als Vorteil

»Dass Gold als guter Inflationsschutz gilt, hat einen besonderen
Grund. Die Menge an Gold weltweit wichst jedes Jahr blofd um zwei
Prozent, weil in den Minen einfach nicht mehr gefordert werden
kann. Wihrenddessen werden Dollar, Euro oder andere Wihrungen
von den Notenbanken viel schneller ausgeweitet. Deswegen ist Gold
viel knapper als Fiatwihrungen und steigt ihnen gegentiber im Wert*,
sagt Hans Engel, der bei der Erste Group als Spezialist fir Edelme-
talle gilt. Engel verweist auf besondere Phasen in der Geschichte des
Dollars: Immer dann, wenn die Inflation steigt, ist auch der Goldpreis
gestiegen: Wenn die US-Inflation grofler als 3 Prozent ist, dann stieg
Goldpreis im Schnitt um 7,4 Prozent; Bei mehr als 4 Prozent Inflation
stieg der Goldpreis um 8,7 Prozent; und bei mehr als 5 Prozent Infla-
tion stieg der Goldpreis im Schnitt sogar um satte 18,6 Prozent.

,»Je hoher die Inflation, desto hoher steigt der Goldpreis. Deswe-
gen hat Gold seinen Inflationsschutz in der Vergangenheit bereits
bewiesen®, sagt Engel. Es gibt aber auch Ausreiffer aus dem Schema:
Die Jahre 2020 bis 2022, ITm Mirz 2020 kletterte der Goldpreis auf
sein bisheriges Allzeithoch bei einem Preis von 1880 Euro je Unze
— also zu einem Zeitpunkt, als der Aktienmarkt aufgrund der ersten
weltweiten Lockdown-Welle einbrach. Dann, wihrend der Jahre
2021 und 2022, als der Anstieg der Inflation in den USA und Europa
sich immer mehr andeutete und schlieflich explodierte, schrumpfte
der Goldpreis gegeniiber dem starken Dollar etwas. 2021 um etwa
1,6 Prozent, bis Mitte November 2022 um 2,8 Prozent.

wNicht in jedem Jahr, wo die Inflation hoch ist, steigt auch der
Goldpreis. Nach dem starken Anstieg 2020 gab es eine Konsolidie-
rung des Preises®, sagt Engel. ,,Aber wenn man Gold 2022 mit Ak-
tien oder Anleihen in Euro vergleicht, dann ist es trotzdem eine gute
Entwicklung.® Oft nimmt der Goldpreis etwas vorweg, was dann
erst spater folgt. 2020 haben viele Anleger:innen bereits bemerkt,
dass eine hohe Inflation folgen kénnte.“ Denn 2020 ist am Geld-
markt etwas Aufergewohnliches passiert: die massive Ausweitung
der Bilanzsummen der Notenbanken. Oder in anderen Worten: Die

Federal Reserve in den USA und die Europiische Zentralbank (EZB)
begannen mit dem sprichwortlichen Gelddrucken, erhohten also die
Geldmengen sehr stark — natiirlich mit dem Ziel, die durch Corona
angeschlagene Wirtschaft mit billigem Geld zu retten.

Ab in den Tresor

Deswegen boomte Gold also 2020, und auch 2022 fragen sich an-
gesichts der hohen Inflation immer mehr Menschen: Soll ich lieber
Gold kaufen, anstatt zuzusehen, wie mein Geld am Sparbuch zusam-
menschmilzt? Wer zu dem Edelmetall greift, sollte in jedem Fall
einige Dinge beriicksichtigen. .,Man sollte Gold unbedingt physisch
kaufen und sich deswegen auch gleich um sichere Verwahrungsorte
kiimmern. Am besten ist ein Tresor, den ein etwaiger Einbrecher
nicht sehen kann, oder der Safe einer Bank. Beim Bankschliefsfach
muss man sich aber zusatzlich um die Versicherung des Inhalts
kiimmern®, sagt Engel.

In Gold investieren kann man auch virtuell. So gibt es sogar die
Maglichkeit, Krypto-Token zu kaufen, die mit einer entsprechenden
Menge an Gold hinterlegt sein sollen. , Fiir den Laien entzieht sich
das aber der Uberpriifbarkeit, weswegen man davon cher die Finger
lassen sollte. Man muss wirklich jeden Anbieter iiberpriifen, und
das ist aufwendig®, sagt Engel. Massentauglicher und einfacher als
Gold-Token sind da noch Gold-ETFs (bekannt ist etwa der ,,SPDR
Gold Shares“, kurz GLD), die den Goldpreis abbilden.

Was vor allem jungen Menschen immer wichtiger wird, ist, dass
auch Gold nachhaltig ist. Kinderarbeit, Ausbeutung von Arbeiter:in-
nen, 6kologische Folgen: Goldabbau gilt als ein ziemlich dreckiges
Geschiift. Deswegen gibt die Goldindustrie lingst die Moglichkeit, in
zertifiziertes, griines Fairtrade-Gold zu investieren. Dabei bestatigen
Zertifikate den nachhaltigen Abbau und Transport des begehrten
Edelmetalls. Zudem gibt es auch recyceltes Gold. Zu rechnen ist da-
bei mit einem etwas héheren Einkaufspreis. ,, Man muss aber auch
bedenken: 98 Prozent des Goldes existiert seit Jahren, Jahrzehnten
oder seit Jahrhunderten. Dieses muss nicht mehr geférdert werden
und braucht auch nicht mehr viel Energie®, sagt Engel.

Die anderen Edelmetalle

Neben Gold schimmern am Markt noch andere Edelmetalle, in die in-
vestiert werden kann - etwa Silber, Platin oder Palladium. Diese sollte
man aber nicht in einen Topf mit Gold werfen, weil sie einfach anders
funktionieren. .,Bei Silber liegen An- und Verkaufskurse oft weit
auseinander, das verursacht hohere Spesen. Silber hat oft die drei- bis
fiinffache Schwankungsbreite beim Preis wie Gold. Das ist dann eher
in die Kategorie spekulatives Zocken einzuordnen®, sagt Engel.

Auch Platin oder Palladium sind einfach anders. ,,Sie sind eher
wie Rohstoffe zu sehen. Da spielen die wirtschaftlichen Perspektiven
eine viel grofSere Rolle bei der Preisentwicklung als bei Gold. Das
kann bedeuten: Wenn die Wirtschaft leidet, dann leiden die Preise
von Platin und Palladium mir, und das macht sie zu einem schlech-
ten Schutz gegen die Inflation®, sagt Engel. Ahnlich sei es bei Kupfer,
das hirte industrielle Bedeutung.

Und schlieBlich hat Gold noch einen entscheidenden Vorteil in
Osterreich gegeniiber den anderen Edelmetallen wie Silber: Hierzu-
lande wie in der gesamten Europiischen Union sind Goldmiinzen
oder -barren von der Mehrwertsteuer befreit. Gold ist eben in vieler-
lei Hinsicht einzigartig.

DAS BOLLWERK
GEGEN DIE INFLATION



[n Zeiten hoher Inflationsraten und finanzieller Unsicherheit sind viele Sparer:innen auf der

Suche nach einer wirklich sicheren Anlage. Eine Form von Assets, die dabei immer wieder auf
kommt, sind Immobilien. Sie gelten als ein inflationsgeschiitztes Investment, das auch in harten
Zeiten nicht seinen Wert verliert. Figentiimer:innen sind damit auf der sicheren Seite und
Vermieter:innen haben ein sicheres passives Finkommen - theoretisch.

TEXT/INTERVIEW GEORG HAAS ARTWORK DAVID VISNIIC f DALL-E
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islang waren solche Investments
zumeist wohlhabenden Menschen
vorbehalten, da Immobilien
schlichtweg viel kosten — ist in
den letzten Jahren der Markt
doch regelrecht explodiert. Zwei Beispicle
zur Veranschaulichung: Seit dem vierten
Quartal 2020 sind die durchschnittlichen
Wohnimmobilienpreise in Osterreich
zweistellig gestiegen, alleine im ersten
Quarral 2022 um 12,3 Prozent. In Deutsch-
land ist der Immobilienpreisindex im Q2
dieses Jahres auf 188 Punkte geklettert. Der
Nullpunket (Index 100) liegt im Jahr 2004,
Abgebildet wird der Preisindex basierend
auf einem gewichteten Mittel aus Kauf- und
Mietpreisen. Klar zu sehen also: Die Preise
sind in den letzten Jahren massiv gestiegen.

Drei Startups im Fokus
Mittlerweile gibt es aber viele (heimische)
Startups, die den Markt der Immo-Invest-
ments starker demokratisieren und fiir
Kleinanleger:innen 6ffnen wollen. Dazu
gehoren die drei dsterreichischen Jungfirmen
Miracl, Rendity und Brickwise. ,,Immobilien
sind eine sehr sichere Anlageform, vor allem
fiir Besitzer:innen. Auch Kleinstanleger:in-
nen, die sich beispielsweise bei Crowd-
investments beteiligen, kénnen davon
profitieren, auch wenn hier die Bedingungen
vollig anders sind*, erklirt David Savasci,
Griinder von Mircal. Die Wiener Jungfirma
berit ihre Kund:innen beim Immobilien-
kauf. Von der Frage, ab wann ein Kauf sinn-
voll ist, iiber das Finden des besten Kredits
bis zur erfolgreichen Schliisseliibergabe will
das Unternehmen ihnen zur Seite stehen.
.Der Vorteil von Immobilien ist, dass
aufgrund des Grundbediirfnisses ,\Wohnen®
und dem Umstand, dass Grund und Boden
nur begrenzt zur Verfiigung stehen, eine
hohe Grundstabilitat der Preise vorliegt.
Selbst wenn Immobilien aus dem Blick-
winkel der Rendite im Moment nicht
besonders attraktiv erscheinen, bleiben
sie langfristig gesehen ein stabiles und
vergleichsweise sicheres Investment®, sagt
Brickwise-Griinder Michael Murg. Sein
Startup bringt Anteile von Immobilien auf
die Blockchain und ldsst Kleinanleger:innen
schon ab 100 Euro investieren.

Porifolio streuen

Doch jede Art der Vermogensanlage ist
mit gewissen Risiken verbunden, warnt
Rendity-CEO Lukas Miiller. ., Wir for-
dern unsere Anleger:innen dazu auf, ihr
Immobilien-Portfolio zu streuen, also

auf unterschiedliche Projekte zu diversi-
fizieren. Besonders sicherheitsbewussten
Anleger:innen empfehlen wir zudem unsere
Bestandsobjekte, wo in voll vermietete
Immobilien investiert wird. Dadurch fallen
unter anderem das Planungs-, Bau- bzw.
Verwertungsrisiko weg®, so Miiller. Ren-
dity bietet Immobilienfinanzierungen per
Crowdinvesting an.

Grundsitzlich kann also mit einem
Immo-Investment viel gewonnen werden.
Jedoch miissen Anleger:innen hier einige
Dinge beachten. David Savasci: ,,Wir bei
Miracl geben Sparer:innen kostenlose Be-
ratung, bevor sie sich zu einem Investment
entschliefsen. Es ist extrem wichtig, sich zu
fragen, ob so eine Geldanlage tiberhaupt
Sinn macht und leistbar ist. Ein Immo-In-
vestment sollte die eigene Lebenssituation
nicht gefahrden. Anleger:innen sollten sich
eine passende Immobilie suchen und dabet
auf Faktoren wie die Lage, die dortige
Infrastruktur und die Nachfrage nach Im-
mobilien in dem Gebiet achten. Erst nach
der personlichen Besichtigung und einer
prizisen Bewertung ist ein Kauf ratsam*,
so der Miracl-CEO.

. .
Vermieten oder Eigennutzung?
Noch herausfordernder wird es, wenn die
neuen Eigentiimer:innen ihre Immobili-
en vermieten wollen. ,,Hier gibt es viele
steuerliche und rechtliche Vorgaben, nicht
zuletzt beim Mietvertrag. Eigentiimer:in-
nen miissen sich hier gut informieren,
um jeder Eventualitit vorzubeugen. Des
Weiteren ist es wichtig, einen Preisver-
gleich durchzufithren, um die Miete
selbst fair anzusetzen. Auch ratsam ist es,
schon vor dem Kauf neue Mieter:innen zu
finden, denn das Worst-Case-Szenario fiir
Vermieter:innen ist der Leerstand “, meint
Savasci.

Der Kaufpreis einer Immobilie sollte
nach der Empfehlung von Miracl nicht
mehr als 20 Prozent des Eigenkapitals der

Anleger:innen betragen. ,,Pokern machr bei
Immobilien keinen Sinn. Es kann immer

zu finanziellen Schieflagen kommen*®, so
Savasci. Bedenken miissen Anleger:innen
bei Immobilien auch, dass es nicht sofort
einen Return on Investment gibt. Ein langer
Atem ist norig.

Erst rechnen, dann kaufen

Es gibt beim Immo-Kauf immer Neben-
kosten, inklusive Maklergebithr miissen
Investor:innen hier mit etwa zehn Prozent
des Kaufpreises rechnen. Aufgrund der
Kosten und des Aufwands zahlt es sich
nicht aus, eine Immobilie zu kaufen, nur
um sic zwei Jahre spiter wieder zu verkau-
fen. ,,.Wir empfehlen, sie mindestens fiinf

Jahre lang zu halten®, sagt Savasci. Das

gile natiirlich auch fir Schnappchen, die
Eigentitmer:innen sanieren und dann teurer
weiterverkaufen.

Doch Immo-Investor:innen haben auch
den Vorteil, dass Banken in diesem Bereich
oft Kredite vergeben. ,,Baufinanzierungen
und Wohnbau sind ein grofies Thema fiir
Banken. Aber auch hier gibt es verschie-
dene Konditionen und Zinsen. Darauf
muss auch geachtet werden®, heifit es vom
Miracl-CEQ. Sich zu informieren, sei nicht
nur fir Eigentiimer:innen wichtig, sondern
auch fiir Kleinanleger:innen, die nur gerin-
ge Geldbetrdge investieren. Bei all diesen
Faktoren verspricht das Jungunternechmen
Beratung.

Recherche empfehlenswert
wInvestiere nur in etwas, das du auch
verstehst“, ist der grundlegende Rat, den
Lukas Miller von Rendity Anleger:innen
gibt. ., Eine gewisse Grundrecherche ist
also auf jeden Fall sinnvoll. Zudem sollten
Neulinge auf eine breite Diversifikation
setzen, auch wenn sie von einem Projekt
noch so iiberzeugt sind“, so der Rendity-
CEO. Das Jungunternchmen will genau
diese Streuung der Investments durch die
Moglichkeit, ab 100 Euro zu investieren,
moglich machen.

Auch Michael Murg hat einen guten Rat
fiir alle, die in die Welt der Immo-Inves-
tments einsteigen wollen. ,,Derzeit muss
sehr genau darauf geachtet werden, nicht
zu teuer einzukaufen®, erliutert Murg,
Denn Immobilienanbieter seien mittler-
weile sehr gut darin, Wohnungen und Co
zu yverhiibschen® und so die Preise in die
Hohe zu treiben. »
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Bank AG, mit 1. Jinner 2021 wurde sie zur Vorstandsvorsitzen
den der Erste Bank bestellt. Seit 01.01.2022 ist sie zusitzlich

KUNDIGEN"

ie Teuerung ist derzeit in aller Munde, der

Kaufkraftverlust liegt bei zehn Prozent und

dariiber. Was raten Sie jungen Menschen in

berausfordernden Zeiten wie diesen?

GERDA HOLZINGER-BURGSTALLER: Gerade
jetzt gilt die alte Regel, dass man sich mit seinen Finanzen
auseinandersetzen sollte, noch einmal mehr. Das heifSt, wirk-
lich darauf zu schauen, was meine Einnahmen und Aus-
gaben sind und meine Finanzen im Auge zu haben - sei es
digital oder mit einem klassischen Haushaltsbuch. Es geht
darum, zu wissen, wo man steht. Das ist in so volatilen und
herausfordernden Zeiten wie jetzt das Wichtigste. Darauf
aufbauend kann ich dann gute Entscheidungen treffen, und
sehen, was sich ausgeht und was nicht. Aufferdem sehe ich
so meine grofiten Ausgaben, kann sie kategorisieren — dafiir
gibt es auch viele Tools in den diversen Banking-Apps — und
kann mir iiberlegen, an welchen Schrauben ich vielleicht
noch ein wenig drehen konnte.

Betrachten wir die andere Seite: Natiirlich lassen sich
Sparpotenziale finden und nutzen. Aber wie kann ich aus
dem, was mir vielleicht noch bleibt, im Optimalfall mehr
machen oder es zumindest gegen die Inflation absichern?

Wir miissen den Terminus ,sparen® weiter definieren.
Sparen ist viel mehr als das klassische Sparbuch oder ein
Sparkonto. Eine Reserve aufbauen, einen Puffer bilden,
drei Monatsgehilter zur Seite legen: Das ist die grobe
Regel. Fiir alles, was dariiber hinausgeht, sollte man
alternative Sparformen suchen. Es gibt Investmentpli-

zu ihrer Funktion als CFO
und COO auch die Privat-
kundenvorsténdin.

Ein Gesprich iiber steigende
Preise, platzende (Wohn -)
Tréume und die schwache
Finanzbildung in Osterreich.
TEXT/INTERVIEW OLIVER JANKD FOTOS DAVID VISNJIC

ne auf diverse Instrumente. Wir haben Investmentplane
mittlerweile auf ETFs, wir haben Investmentplane auf
Zertifikate. Da kann man sich ganz individuell nach
seinem Risikoappetit das Produkt suchen und dann einen
Investmentplan autbauen. Der ist sinnvoll, weil er es
ermaglicht, in kleinen Betrigen jeden Monat anzusparen.
Damit ist man auch nicht so abhingig von Marktbewe-
gungen, Kursentwicklungen, Volatilititen. Deswegen ist es
so wichtig zu streuen, auch zeitlich, jeden Monat 50 Euro,
vielleicht 100 Euro zu investieren. Dann hat man hier
einen gewissen Ausgleich. Mit den Instrumenten dahinter
ist man sehr diversifiziert aufgestellt. Und das ist in Zeiten
wie diesen das Sinnvollste.

Ist dieser Glaubensgrundsatz iiberhaupt noch realistisch?
Wir sehen Ausgleichszablungen von staatlicher Seite, weil
viele Menschen nicht mebr iiber die Runden kommen.
Natiirlich sind drei Monatsmieten auf der hoben Kante das
Optimum. Aber ist das auch erreichbar?

Ich glaube, das hangt ganz stark von der individuellen
Situation ab. Wir sehen Kundinnen und Kunden, bei denen
diese Regel noch immer gilt und auch gut eingehalten wer-
den kann. Natiirlich gibt es auch Kundinnen und Kunden,
wo es schwieriger wird, diese drei Monatsgehilter wirklich
anzusparen. Aber gerade da muss man den Kontakt suchen
zu seinem Betreuer, zu seiner Betreuerin und fragen, wo man
noch etwas verbessern kann in der Finanzsituation. Wir
leben in Osterreich in einer noch sehr soliden Finanzausstat-
tung, wenn man sich die breite Masse vor Augen hilt. Im  »
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. Geld ist nicht gut
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» Regelfall geht es, dass man einen Plan aufbaut, um weiter-

zukommen. Es wird in vielen Fillen aber auch schwierig

werden. Speziell die, die dem Thema wenig Zeit widmen,
sind durchaus jene, die es schaffen kénnten, die 50 Euro

pro Monat zu veranlagen, an die Zukunft zu denken und
weniger an das Heute.

Was wiirden Sie Menschen im Alter bis 25 Jahren
empfehlen? Wie kann ich in diesem Alter sparen? Welche
Sparformen wiren denn am besten geeignet?

Es sind die Investmentpline auf Basis diverser Instru-
mente, mit denen man pro Monat in kleinen Betrigen tiber
eine lange Laufzeit anspart. Das ist das Geheimnis: kleine
Betrige, lange Laufzeit. Mittel- bis langfristig wird man es
schaffen, Vermogen zu stabilisieren bzw. vielleicht sogar
aufzubauen. Ich bin zutiefst davon iiberzeugt, dass auch in
schwierigen Zeiten wie diesen das Sparbuch alleine nicht
reichen wird. Der Kaufkraftverlust, den wir schon seit
vielen Jahren haben, schafft eine negative Realverzinsung.
Das heifft, das Geld, das am Sparbuch oder Sparkonto liegt,
wird weniger wert. Da muss man gegensteuern. Das funkti-
oniert mit alternativen Investitionsmoglichkeiten besser als
mit klassischen Sparformen.

Das beifst, das Sparbuch ist tot?

Nein, aber man muss die Rolle des Sparbuchs neu iiber-
denken. Ein Notgroschen, einen Puffer aufbauen - dafiir ist
das Sparkonto das Richtige. Dariiber hinaus hat es sicher-
lich an Attraktivitit verloren. Und ich glaube, man muss
offen aufzeigen, was es bedeutet, wenn Geld dort liegt. Wie
ist die Wertentwicklung und wie kann eine Wertentwicklung
in einem anderen Instrument ausschauen? Was bei all diesen
Diskussionen extrem wichtig ist, ist natiirlich die indivi-
duelle Situation. Wenn Sie nur einen Ratschlag abdrucken
kénnten in diesem Magazin, dann folgenden: Reden Sie mit
Threr Beraterin, reden Sie mit Threm Berater. Das Thema
Finanzen ist in Summe durchaus ein komplexes Thema. Und
dafiir sind wir da.

Tendenziell wird das Sparbuch derzeit also nicht emp-
foblen.

Uber diese drei Monatsgehilter hinaus? Nein, ich wiirde
es nicht empfehlen.

Es wird auch davon ausgegangen, dass die Sparquote
damit einhergebend sinken wird. Was bedeutet das fiir die
Banken?

Die Sparquote sinkt aufgrund vieler Faktoren. Das eine
ist ein verindertes Sparverhalten. Wir kommen aber auch
aus einer Pandemie. Menschen haben in der Pandemie we-
niger konsumiert, weil sie nicht konnten oder nicht wollten.
Hier sehen wir Nachholeffekte. Es gibt aber eben auch eine
Teuerung: Lebenshaltungskosten, Energie- und Spritpreise
steigen. Aufgrund dessen wird es vielen Menschen erschwert
zu sparen. Bei anderen ist der Konsum schlichtweg gestie-
gen. Wir sehen in Summe noch immer ein sehr stabiles Bild,
keine grofien Verinderungen nach unten. Was sicherlich
abgenommen hat, und das ésterreichweit, ist der schnelle
Anstieg auf den Einlagenstinden.
Wir haben iiber Jahre hinweg in
ganz Osterreich ein extrem hohes
Wachstum gehabt, und das hat

oder schlecht. sicherlich jetzt abgenommen bzw.
S()ndern ei n ral:I] sich stabilisiert.
» . Erstaunlich ist, dass unseren
nur (Jeld Studien zufolge etwa 70 Prozent

der befragten Personen sagen, dass

Banken Know-how haben und gute Beratung anbieten,
aber trotzdem geht maximal ein Drittel der Menschen zum
Bankberater, zur Bankberaterin und lisst sich beraten. Das
kann ich nicht nachvollziehen. Ich glaube aber, hier miissen
wir auch uns selbst ein bisschen an der Nase nehmen. Wie
konnen wir die Menschen besser erreichen mit dem, was
wir anbieten? Wir versuchen es iiber diverse Kanile, von
der klassischen Filiale iiber das Telefon bis hin zur Online-
beratung. Mein Ratschlag: Eher das Netflix-Abo als den
Investmentplan kiindigen.

Jeder vierte Kunde, jede vierte Kundin bei der Schuldner-
beratung ist unter 30. Ist das am Ende des Tages nicht auch
ein Bildungsproblem?

Finanzbildung ist immens wichtig. Wer weifs gewinnt,
Finanzbildung ist das Themenfeld, auf dessen Stirkung wir
seit Jahren dringen. Eigentlich sollte es ein Unterrichtsfach
in der Schule sein. Wir haben bereits vor vielen Jahren das
Flip, einen Financial Life Park ins Leben gerufen, wo wir
fir Schiiler:innen in einer sehr spannenden Art und Weise
Finanzbildung anbieten. Was sind Einnahmen, was sind
Ausgaben? Wofiir gibt man Geld aus? Was sind Fixkosten?
Wie viel brauche ich denn an laufendem Einkommen? Wie
viel Gehalt brauche ich, damit ich mir eine eigene Wohnung
leisten kann? Diese Fragen miissen beantwortet werden
konnen. Finanzbildung ist ein Kernthema. Wir haben
gemeinsam mit anderen Insticutionen hier auch Initiativen
gesetzt. Es gibr jetzt auch eine Initiative des Finanzministeri-
ums, mit der Finanzbildung verstirkt in der Schule veran-
kert, also auch unterrichtet werden soll. Derzeit ist etwa
die Finanzbildung in einer HAK ganz anders als in einem
Gymnasium oder in anderen Schultypen. Es geht darum,
in jedem Schultyp eine Grundfinanzbildung zu verankern.
Das ist das Um und Auf fiir spiter. Mirt einer Basisbildung
kann man informierte Entscheidungen treffen. Die zweite
grofSe Seite dieser Medaille: Finanzbildung ist Schulden-
pravention. Warum verschuldet man sich? Weil vielleicht
vor Jahren Entscheidungen getroffen wurden, die extreme
Auswirkungen auf das weitere Leben haben. Das passiert im
Regelfall unwissentlich. Genau das ist der Punkt, wo man
mit Finanzbildung und Schuldenprivention vielleicht die
grolten Dummheiten verhindern kann.

Ich kann mir mittlerweile als junger Mensch, auch wenn
ich nicht unbedingt das Geld babe, kaufen, was ich mochte.
Die Rechnung kommt im wahrsten Sinne des Wortes dann
spdter - Stichwort BNPL etc. Ein Problem?

Auch hier glaube ich, dass die alten Regeln durchaus
noch Geltung haben: Was zu gut klingt, um wahr zu sein, ist
meistens nicht wahr. Ich denke da an sehr hohe Renditen,
die vielfach versprochen werden. Wenn die Rendite so hoch
ist, ist im Regelfall auch das damit einhergehende Risiko
schr hoch. Diesen Grundsatz muss man sich immer wieder
vor Augen halten. Die Verlockungen durch Buy Now Pay
Later und andere Varianten sind per se kein neues Phiano-
men. Sie haben in diversen grofieren Geschiften schon iiber
viele Jahre diese Angebote - jetzt kaufen, spiter zahlen -
gehabt. Ich glaube, es geht wirklich darum, darauf aufmerk-
sam zu machen: Was heifdt es, einen Kredit aufzunchmen?
Was bedeutet es, eine Verschuldung einzugehen? Was sind
Zinsen? Das ist Basiswissen. Das muss in einer Schule ver-
mittelt werden. Das miissen wir als Gesellschaft vermitteln,
auch Familien sind hier gefordert.

Einen Punkt méchte ich noch in Frage stellen: Wir sind
hier in Osterreich aufgewachsen mit diesem klassischen
Satz: ,Uber Geld spricht man nicht. Das ist der grofite
Blodsinn. Uber Geld muss man sprechen, iiber Geld soll



man sprechen. Geld ist auch nichts Boses. Geld ist nicht gut
ader schlecht, sondern einfach nur Geld. Und das Finanz-
leben ist ein extrem wichtiges Thema. Geld heifst auch
nicht automatisch Kapitalismus, Gier, Neid und dhnliche
Themen. Das Leben kostet Geld und damit muss man sich
auseinandersetzen. Und ich glaube, wenn wir hier die Emo-
tion raus bekommen und diesen negativen Beigeschmack,
dann haben wir schon einen groflen Schritt geschafft. Das
gilt genauso fiir das Thema Kapitalmarkt. Der Kapital-
markt ist ein Thema, das wir in Osterreich mit diversen
Mafnahmen massiv ins Gespriach bringen miissen. Und
bereits in jungen Jahren sollten wir beibringen, dass Aktien
nichts Boses sind.

Wo kommt der Respekt her?

Ich glaube, es ist eine Kombination aus zu wenig Wissen
und kolportierten Weisheiten tiber Generationen. Dazu ge-
sellt sich ein weiterer Faktor: Als Gesellschaft sind wir nicht
kapitalmarktaffin. Das ist etwas, was gerade im deutsch-
sprachigen Bereich nicht sehr ausgeprigt ist. In den USA ist
das eine Selbstverstindlichkeit.

Bei vielen kommt der Lobn, das Gebalt. Fixkosten weg,
vielleicht 50 Euro in den Bausparer und das war es. Ein
falscher Ansatz, oder?

Das Um und Auf ist es, dem Thema Geld und Finanzleben
Zeit zu widmen. Dieser Schritt ist ein extrem schwieriger
und herausfordernder fiir viele Menschen. Wenn dieser
Schritt geschafft ist, dann kann man aus jeder Situation
im Regelfall eine Stabilisierung oder eine Verbesserung
erreichen. Ich finde es spannend, dass viele Menschen ak-
zeptieren, dass ich, wenn ich eine gute Zeit beim Marathon
laufen méchte, dafiir trainieren muss. Das ist eine Weisheit,
die jeder kennt, unterschreiben wiirde und niemand in Frage
stellt. Dass man im Finanzleben automatisch gut aufgestellt
ist, ohne sich darum zu kiimmern, ohne Zeit zu investieren,
ohne sich damit auseinanderzusetzen, ist schon eine eigenar-
tige Wahrnehmung,

Sprechen wir noch iiber den Immobilienmarkt. Derzeit
brauche ich 20 Prozent Eigenkapitalquote, damit ich iiber-
haupt einen Kredit bekomme. Fiir Nicht-Erben mit einem
Durchschnittsgebalt ist das nicht meby zu stemmen.

Das ist eine grofie Herausforderung und ein Thema,
dem wir uns stellen. Wir versuchen gemeinsam mit vielen
anderen, hier wieder Anderungen hinzubekommen und
die Regelungen zu adaptieren, um das Wohnbediirfnis bei
jungen Menschen zu fordern. Wir sehen, dass die 20 Prozent
Eigenkapitalquote nicht so das grofle Problem sind. Da
gibt es oft Familie und Sparformen im Hintergrund. Das
Problem, gerade fiir junge Menschen, sind die 40 Prozent
Leistbarkeit. Es diirfen maximal 40 Prozent des laufenden
Einkommens fiir den Kredit aufgewendet werden. Das ist
eigentlich die grofste Hiirde fiir junge Menschen, weil gera-
de am Anfang sonstige Ausgaben das laufende Einkommen
belasten. Auch die Lebenshaltungskosten sind gestiegen, die
Einstiegsgehilter sind aber oft nicht so hoch.

Hier braucht es eine Verinderung des Regelwerks. Ich bin
optimistisch, dass wir hier Verbesserungen hinbekommen.
Alle Entscheidungstriger, auch im Finanzministerium, auf
der politischen Seite genauso wie in den Aufsichtsbehérden,
stehen bereit, auf Basis von Zahlen, Daten, Fakten hier in
die Diskussion zu gehen.

Es muss ja auch im Interesse der Gesellschaft sein,
Wohnraum leistbar zu machen.
Es ist im Interesse von allen. Es braucht natiirlich schon

Jas ist das
Geheimnis:
Kleine Betrade.
langde Lauizeit.
Mittel- bis lang-
iristig wird man
es schaiien.
Vermaoden zu
stabilisieren bzw,
vielleicht sogar
auizubauen.”
GERDA HOLZINGER-BURGSTALLER

eine ausgewogene Sicht, auch von
beiden Seiten. Das eine ist, dass wir
hier eine gute Losung fur die Men-
schen brauchen. Gleichzeitig miissen
wir aber auch die Menschen davor
bewahren, sich zu verschulden. Es
gibt manche, da wird sich das Eigen-
heim nicht ausgehen - wahrschein-
lich mehr als in der Vergangenheit.

Wie gebt es die ndchsten Jabre
weiter?

Alle Prognosen gehen in die Rich-
tung, dass wir wieder eine Redukti-
on der Inflationsrate sehen werden.
Diese elf Prozent, die wir jetzt gegen
Ende des Jahres gesehen haben, sind
ein extrem hoher Wert. Prognosen zeigen auch, dass sich
Energiepreise wieder etwas reduzieren, aber auf einem sehr
hohen Niveau stabilisieren werden. Die Inflationsrate im

Jahr 2023 wird vielfach davon abhangen, was oder wie die

Situation in der Ukraine weitergeht. Das wissen wir alle
nicht. Auch die EZB ist zunehmend zuriickhaltender dabei
geworden zu sagen, wann sie sich fiir eine Erhéhung ent-
scheiden wiirde und wann nicht. Und: Viele der Effekte aus
der Zinserhéhung oder den Zinsschritten, die schon erfolgt
sind, sehen wir erst nach sechs bis zwalf Monaten. Die EZB
har einige Zinsschritte gemacht, wir erwarten aber auch
noch welche. Wie es dann weitergeht, hingt, wie gesagt
von den Entwicklungen in der Ukraine, der Gassituation
und dem allgemeinen Wirtschaftswachstum ab. Ich glaube
schon, dass wir mittelfristig mit einer Situation konfrontiert
sind, in der wir deutlich hohere Inflationsraten sehen als
noch in der Vergangenheit - gepaart mit héheren Zinsen.
Kann sich das Bild in drei, sechs Monaten wieder kom-
plett dndern? Natiirlich. Wir haben gesehen, wie schnell es
gehen kann.

Das heifst, wir sind auch ein wenig auf Putins weiteren
Schritten angewiesen.

Nein, wir sind darauf angewiesen, dass wir wirklich die
griine Transformation hinbekommen, ganz egal, was dort
passiert.

Also sollten wir kiinftig darin investieren?

Genau. Das ist ein absolutes Wachstumsthema, ein
Ziel und wiirde gleichzeitig extrem viel Unabhingigkeit
bringen.
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ETFs, Einzelaktien, Fonds: Wer neu ist in der Welt der Finanzen, stolst schnell auf erste Hindernisse:
Was sind Vor - und Nachteile der einzelnen Asset -Klassen? Wo liegen die Risiken? Und womit kann
ich tatsdchlich mein Vermdogen vermehren? Viele Menschen entscheiden sich nach Klirung dieser
Fragen [ir einen ETF. Warum, das erklirt Martin Fiedler, Griinder und Inhaber von FINANZSACHE aul
den nichsten Seiten. vexr warmin FIEDLER ARTWORKS DAVID VISNIIC / DAL E

er aus dem eigenen Ein-
kommen mehr machen

mochte, investiert in der
Regel. Nur: Wege, Geld

MSCI World & Co
viele - welche Anlageform das Vermégen

; ;s B o - : : auch tatsichlich wachsen lisst, ist jedoch
Der MSCI World ist einer der wichtigsten Aktienindizes weltweit. Er bildet " ) i

die entscheidende Frage. Eine sehr beliebte

die Kursentwicklung von rund 1.600 Aktien aus 23 Industrienationen ab und Antwort darauf: ETFs, also sogenann-
wird als Basis fur borsengehandelte Fonds verwendet. MSCI steht dibrigens ;ﬁ,f;ffj;}';;iﬁ‘}j’,fifj‘;‘ Lé:,k\;fﬁ:: Hise
fiir Morgan Stanley Capital International World Index. so viel Beachtung wie dieses. Im Prinzip
Ebenfalls sehr bekannt ist der Aktienindex S&P 500. Er umfasst die Aktien ;;Ej;gj:t:‘]ﬁit}i;]‘:{: E'r"ﬂ:{:ir;f '
der 500 groBten borsennatierten US-amerikanischen Unternehmen. Der Wertentwicklung des jeweiligen Index ab.

Es gilt also zu klaren, welche Vorteile und
Nachteile Investitionen dieser Art bieten,
aber auch welche Fallstricke und Missver-
stindnisse es rund um Aktien gibt.

Woran denken die meisten, wenn von
Aktien die Rede ist? In der Regel werden
das grofle Namen wie zum Beispiel Tesla,
Apple oder Alphabet sein. Als zweiter
Gedanke reiht sich meistens ein , das ist
aber alles viel zu riskant™ an. Dass diese
Einstellung in der breiten Masse nicht
so weit von der Realitit entfernt sein
diirfte, zeigt die niedrige Aktionirsquote
im deutschsprachigen Raum mit gerade
einmal um die 17 %. Die Aktionirsquote
in den USA liegt dagegen bei etwa 56 %.
Haben die Menschen hierzulande recht?
Sind Aktien wirklich zu riskant?

Dazu sei einleitend betrachtet, wo die
Herausforderung bei Aktien liegt: Wenn
Aktien mit Einzelaktien gleichgesetzt
werden, ist diese Art von Investment fir
eine:n Kleinanleger:in, fiir die/den die
Geldanlage weit entfernt von einem Hob-
by ist, namlich tatsichlich riskant. Wobei
diese Einschitzung nicht nur fiir mifig
interessierte Kleinanleger:innen gilt. Auch
professionelle Fondsmanager:innen tun
sich mit der Auswahl der richtigen Titel
schwer,

wichtigste Aktienindex in Osterreich ist der ATX, in Deutschland der DAX.

Einzelaktien sind oft riskant
Das liegt primir daran, dass Aktienmirkre
als weitestgehend effizient gelten. Kurz ge-
sagt: Der Markt hat alle ihm zur Verfiigung
stchenden Informationen weitestgehend
eingepreist. Dass dies natiirlich nichr in
jedem Fall und nicht in Bezug auf jede In-
formation gilt, ist unbestritten. Als grobes
Modell ist die Markteffizienz-Hypothese
jedoch brauchbar.

Um also Gewinn mit Einzelaktien ma-
chen zu kénnen, gibt es zwei Wege:

Man geht ins Risiko und hofft, dass in
Zukunft irgendetwas passieren wird, was
den aktuellen Preis noch weiter steigen lisst. »
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Man beschiftigt sich eingehend mit
dem Unternehmen und findet direkte oder
indirekte Faktoren, welche der Markt noch
nicht eingepreist hat.

Auch wenn Letzteres fiir die/den eine:n
oder anderen eine spannende Suche sein
kann, wire es unrealistisch anzunehmen,
dass dies fiir einen GrofSteil der Bevol-
kerung eine gute Taktik ist. Die hohe
Effizienz im Markt macht die Suche nach
Ineffizienzen im Markt zu einem extrem
zeitaufwindigen oder teuren Unterfangen.
Des Weiteren muss man sich bewusst sein,
dass selbst der GrofSteil erfahrener Fonds-
manager an diesem Unterfangen scheitern -
und dabei sprechen wir tibrigens nicht von
kurzen Zeitriumen.

In kurzen Zeitraumen kann jeder Erfolg
an der Borse haben. Das ist keine Kunst.
Die Kunst besteht darin, diesen Erfolg
systematisch wiederholen zu konnen, um
seine Gewinne nicht mit einem einzigen
Trade wieder zu verlieren. Dazu braucht es
eine gute Strategie.

Die massentaugliche Alternative

zu Einzelaktien

Wenn man also von ,,in Aktien investie-
ren® spricht und dabei den Kauf einzelner,
ausgewihlter Unternehmer meint, sorgt
man sich, in den meisten Fillen zumindest,
tatsdchlich zurecht um den Verlust seines

Kapitals.

B CHECKBOX ey

Aktien als Investmenpt:
D!(Etw'i]l: t?gsten Punr(te
Tipps von Profi Martin Fiedler

« Den Markt systematisch und langfristig mit
Einzelaktien zu schlagen, ist zwar maglich,
aufgrund der Komplexitat allerdings nicht fur
die breite Masse.

+ Die Alternative zu Einzelaktien sind ETFs oder
aktiv gemanagte Fonds. Speziell in Kombination
mit einem Sparplan und dem Zinseszins-
effekf kannen diese ein attraktiver Teil des
Vermogensaufbaus sein.

* Menschen sind bei der Einschatzung von
Finanzprodukten fehlbarer, als man denkt. Das
gilt sowohl fiir den unerfahrenen Bérsenneu-
ling als auch fiir den erfahrenen Fondsmanager.

» Aktientipps” und ,heiBe Empfehlungen®
bestimmter Werte sollten ignoriert werden.

Disclaimer: Die Informationen in diesem Text
stellen keine Anlageberatung, Steuerberatung,
keine Kaufempfehlung und keine Empfehlung fiir
eine Anlagestrategie dar. Daflir wenden Sie sich
hitte an die/den Berater:in hres Verfrauens.
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Die Aktiondrsquote
in den USA liegt bei
etwa

Es gilt also, das Risiko auf mehrere
Schultern zu verteilen, Diversifizierung
schafft mehr Sicherheir. Die Alternative
zu Einzelaktien sind dementsprechend
Aktienfonds. Aber: Fonds ist nicht gleich
Fonds. Eine wichtige Unterscheidung gibt
es namlich bei der Art der Verwaltung zu
treffen. Es gibt aktiv gemanagte Fonds und
passiv gemanagte Fonds.

Das, was von Beratern in der Bank oder
anderen professionellen Anlageberatern
oft empfohlen wird, sind aktiv gemanagte
Fonds. Das Tiickische dabei: Auf den ersten
Blick hort sich alles sehr gut an und noch
dazu gibr es fiir jeden Geschmack etwas.
Von diversen Landern, iiber verschiedene
Branchen bis zu exotischen Mischungen ist
alles dabei. Das Problem dabei? Menschen
sind fehlbarer, als man es sich eingestehen
mag. Dazu ein kurzer Schwenk in den
Daytrading-Bereich: Es gibt mittlerweile
gute Daten zum Trading von CFD-Deri-
vaten. Die langfristige Verlustquote liegt
hier bei etwa 75 Prozent. Trotzdem denken
die meisten, dass sie zu den 25 Prozent
Gewinner:innen gehéren werden. Von vier
Personen verzeichnet am Ende des Tages
also nur eine Person einen Gewinn. Den-
noch geht ein groffer Teil der interessierten
Menschen davon aus, durch Daytrading
schnell reich werden zu konnen.

Trading ist nicht gleich investieren
Wichtig ist also auch hier, den Unterschied
zu kennen: ,Trading® ist eine Art Uberbe-
griff fiir diverse Spielarten des kurzfristigen
Handels. Dazu gehort beispielsweise das
Daytrading, bei dem Positionen maximal
einen Tag lang offen sind, das Swing-Tra-
ding, bei dem Positionen einige Tage bis
einige Wochen lang offen sein konnen, oder
auch das Position-Trading, wo sich die
Haltedauer bis auf mehrere Jahre aus-
weiten kann. Unter ,Investieren® dagegen
versteht man im Sprachgebrauch eine eher
langfristige Geldanlage aufgrund bestimm-
ter, fundamentaler Merkmale. Spielen beim
Investieren fundamentale Kennzahlen und
Bewertungen eine Rolle, welche etwas iiber
den inhirenten Wert eines Assets (Aktie,
Rohstoff, Kryptowihrung etc.) aussagen
kénnen, legen Daytrader auf fundamentale
Aussagen zu einem Finanzprodukt keinen
oder kaum einen Wert, Im Vordergrund
steht die technische Analyse, wie beispiels-
weise die von Chartmustern,

ETFs oder Einzelwerte

Bei Anleger:innen, die eher langfristig
orientiert sind, ist die durchschnittliche,
prozentuale Verlustquote aufgrund des
weniger spekulativen Charakters indes we-
niger dramatisch. Trotzdem macht es auch
hier einen riesigen Unterschied, ob wir
vom sogenannten Stock Picking, also dem
Zusammenstellen eines eigenen Portfolios
aus Einzelwerten sprechen oder von ETFs,
welche schlicht einen Index nachbilden.
Indizes sind dabei die Messlatte fiir eine
Assetklasse. Wenn ein Index im Schnitt bei-
spielsweise acht Prozent Rendite pro Jahr
bringt, die personliche Stock Picking-Stra-
tegie aber nur fiinf Prozent erwirtschaftet,
dann performt man unter dem Markt-
durchschnitt.

Es klingt zwar fiir viele Einsteiger nach
einem einfachen Unterfangen, besser als
der Marktdurchschnitt zu performen, aller-
dings ist das Gegenteil der Fall. Das bringt
uns letztendlich wieder zu den ETFs.

Aktiv vs. passiv

ETFs sind passive Fonds, die einen Index
spiegeln und in vielen Fillen gut diver-
sifiziert sind. Bei aktiven Fonds dagegen
kitmmert sich ein Fondsmanager um die
Aktienauswahl. Das kann in Einzelfillen
funktionieren, der Grofteil allerdings
scheitert an dem Vorhaben, den Markt
zu schlagen. Passive Fonds wie ETFs sind
daher aktiven Fonds in den meisten Fillen
tiberlegen.

Die Aussage hier ist tibrigens nicht, dass
Einzelaktien-Strategien nicht funktionieren
konnen. Sie sind aufgrund der Komplexi-
tat der Finanzmarkte allerdings nicht fiir
die breite Masse gedacht. Und ja, streng
genommen ist auch bei Investitionen in
breit gestreute ETFs eine gewisse Spekula-
tion nicht von der Hand zu weisen und mit
Risiken verbunden. Der grofie Unterschied
zu Einzelaktien ist allerdings die oft grofSe
Diversifizierung, welche verhindern kann,
dass Risiken zu einseitig gewichtet sind.

Konnen Aktien eigentlich

ewig steigen?

Ein beliebtes Argument gegen ein Invest-
ment in Aktien ist die Sorge um unsere
begrenzten Ressourcen. Hiufig wird daher
davon gesprochen, dass mit dem ewigen

Die Aktionéirsquote
im deutschsprachigem
Raum liegt bei etwa
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Wachstum der Wirtschaft doch irgend-
wann Schluss sein miisse. Gerade in Zeiten,
in denen das Klimathema immer mehr
Beachtung findet, durchaus verstindlich.
Dazu kommen die Folgen des russischen
Angriffskrieges auf die Ukraine. Nicht we-
nige Expert:innen befiirchten im nichsten
Jahr eine Stagflation. Im Grunde gilt ein
Satz: Wenn Ressourcen nicht unerschépf-
lich sind, ist es auch die Wirtschaft - und
somit auch die Wirtschaftsstirke von
Unternehmen nicht.

Was dabei tibersehen wird: Wachstum
ist eine Definitionsfrage und bedeutet nicht
zwingend Ressourcenverschwendung,
Wenn man Wachstum beispielsweise mit
Innovation gleichsetzt, sicht die Sache
schon ganz anders aus. Die Menschheit tut
quasi seit ithrer Entstehung nichts anderes,
als Dinge neu zu erfinden und zu verbes-
sern. Es ist auch nicht davon auszugehen,
dass es hier jemals einen Endpunkt geben
wird. Der Trieb, Dinge effizienter zu gestal-
ten, ist in uns allen stark ausgepragt.

Um die Frage also zu beantworten: Mit
dem Wachstum der Wirtschaft wird mit
grofSer Wahrscheinlichkeit niemals Schluss
sein. Mit manchen Namen allerdings
schon. Es ist also davon auszugehen, dass
einzelne Akteure, welche aktuell eine grofie
Rolle spiclen, irgendwann von innovati-
veren Unternehmen verdriangt werden. Ob
wir in der fernen Zukunft also immer noch
bei Amazon einkaufen und bei Google su-
chen werden, ist méglich, aber keinesfalls
gesichert.

Trotz der Tatsache, dass es bei Inno-
vation vermutlich keinen Endpunkt gibr,
bedeutet es nicht, dass es nicht auch starke
Riickginge in der Wirtschaft und damit
grofde Kursverluste bei Aktien geben kann,
welche auch tiber mehrere Jahre andau-
ern kénnen. Beispielsweise machen sich

Die langdiristige
Verlustquote beim
Trading von CFD)-
Derivaten betragt
etwa

viele Folgen der Bekampfung der Coro-
na-MafSnahmen erst jetzt bemerkbar. Dazu
kommen aktuell Lieferengpisse und ein
allgemeiner Trend zur Deglobalisierung,.

Es wird wieder besser
Was bedeutet das also fiir beliebte Invest-
mentvehikel wie breit gestreute Welt-ETFs?
Nun, mit allzu kurzfristigen Prognosen
sollte man sich sowieso etwas zuriickhal-
ten. Dass jedoch wirtschaftlich gesehen
eine nicht ganz einfache Zeit vor uns liegen
kénnte, dariiber herrscht vermutlich wei-
testgehend Einigkeit. Das gilt insbesondere
fiilr Europa. Dass wir global gesehen aber
unsere besten Zeiten hinter uns haben?
Eher unwahrscheinlich. Man denke hier
nur an die enormen Effizienzsteigerungen
in den kommenden Jahrzehnten durch
Automatisierung und Digitalisierung.
Trotz aller aktuellen Krisen darf man
auch nicht vergessen: Zeiten wie diese
konnen fiir Investor:innen auch einen ent-
scheidenden Vorteil haben, Man steigt dann
niamlich nicht zum Allzeithoch ein. Denn es
gilt immer noch die Regel: Gute Investments
haben ihren Anfang nicht in Bullenmirkten,
sondern in Birenmarkten! »

Aktien oder ETFs - was lohnt sich
zur langfristigen Geldanlage?

Der Starinvestor Warren Buffet und viele seine
Kollegen vertreten die Ansicht, man sollte nur in
Dinge investieren, die man auch versieht. Eine
langfristige Geldanlage in Aktien und ETFs sollte
also nur mit diesem Grundverstandnis erfolgen.
Was ist jedoch der Unterschied zwischen diesen
beiden Anlageformen und welche eignet sich am
besten fur die langfristige Geldanlage?

Was sind Aktien und ETFs genau?

Mit einer Aktie erwerben Anleger einen Anteil an
einem Unternehmen. Fiir den Investor bietet die
Aktie bzw. die Unternehmensbeteiligung zwei Er-
tragsquellen. Die bekanntere ist der Kursgewinn,
auf den praktisch alle Aktienanleger hoffen.

Die zweite Erfragsquelle ist die Dividende. Sie ist
eine Gewinnbeteiligung, die Aktiengesellschaften
an die Eigentiimer, also die Aktionare ausschiit-
ten. Es gibf unzahlige Unfernehmen, die eine
solche Ausschiittung bereits seit lahrzehnten
vornehmen.

Ein ETF ist eine besondere Art eines Invest-
mentfonds, der die Wertentwicklung des ihm
zugrundeliegenden Index, beispielsweise des
ATX, abbildet. Mit einer Investition in ETFs beteili-
gen sich Anleger mit nur einem Produkt an allen
Aktien, die im jeweiligen ETF enthalten sind. Die
Abktirzung ETF steht fiir Exchange Traded Fund
und bedeutet, dass ein solcher Fonds wie eine
Aktie an der Barse gehandelt wird. Die Gebiihren
fur das Fondsmanagement des ETFs sind deutlich
niedriger als bei klassischen Investmentfonds,
was einer der groBen Vorteile von ETFs ist.

Sind nun Aktien oder ETFs hesser
fur die langfristige Geldanlage?
Die kurze Antwart lautet, im Prinzip eignen sich
beide Anlageformen. Eine Investition in Aktien

ist mit deutlich mehr Aufwand verbunden als die
Anlage in ETFs. Die Investition in Einzelaktien
erfordert neben der Recherche der einzelnen Titel
auch hohere Investitionssummen. Wahrend es bei
einem ETF einfach ist, bereits mit 100 € ein breit
gestreutes Produkt zu erwerben, benatigt man
bei Aktien mehrere Hundert oder noch besser
mehrere Tausend Euro, um ein breit gestreutes
Portfolio aufzubauen. Daher ist die einfachste
Maoglichkeit der langfristigen Geldanlage der kon-
tinuierliche Erwerb ausgewahlter ETFs, im besten
Fall uber einen monatlichen Sparplan.

Fazit

Wer eine Maglichkeit zur langfristigen Geldanlage
sucht und nicht zu viel Zeit und Aufwand auf die
Analyse von einzelnen Aktien aufwenden will, der
ist mit ETFs am besten bedient. AusschlieBlich

in Aktien zu investieren ist zwar maglich, jedoch
deutlich riskanter und wesentlich aufwendiger.
Umso groBer der Zeithorizont, desto erfolg-
versprechender ist eine langfristige Geldanlage

in ETFs oder Akfien. Das Ergffnen eines Depots
bei einem Online-Broker ist ein erster Schritt in
diese Richtung.
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MARLENE ENGELHORN

Jch will besteuert werden und ich werde es rickverteilen.”

te es scheint, sollen
Sie bald sebr, sebr viel
Geld bekommen. Da-
von triaumen wabhr-
scheinlich wviele Men-
schen, aber Sie wollen es gleich wieder
loswerden. Warumé
MARLENE ENGELHORN: Ich glaube, was
wichtig ist, ist anzuerkennen, dass die
meisten Menschen denken, ein Multimilli-
onen-Vermogen ist ein Geschenk des Him-
mels. Das sind Menschen, die nicht hoch-
vermogend sozialisiert wurden, far die das
keine Selbstverstindlichkeit ist — so arg die-
ser Satz jetzt auch klingen mag. Fiir mich ist
es eher so, dass ich diese finanzielle Sicher-
heit ohnehin immer schon gehabt habe und
deswegen komme ich mit einer ganz ande-
ren Selbstverstindlichkeit auf dieses Thema.
Dazu kommt, dass Erben aus Prinzip
ungerechrt ist. Ich rede jetzt nicht von einer
Erbschaft, wie der seltenen Loffelsammlung
oder so etwas, also von Dingen, an denen
ein emotionaler Wert hingt. Ich meine wirk-
lich ab einer gewissen Summe Nettoverméo-
gen. Das ist absurd. Es gibt keinen Grund,
dass man Menschen auf diese Art und Wei-
se privilegiert, weil es einfach nicht dabei
hilft, die Ungleichheit in irgendeiner Form
auszutarieren. Das kann man auch dndern.
Da gibt es demokratische Prozesse, wie zum
Beispiel die Besteuerung von Vermogen.
Alleine, wenn man sich tuberlegt, dass die
meisten Steuermodelle fiir Erbschaftssteu-
ern, die mir bekannt sind, auch mit Freibe-
trigen arbeiten. Das heifft - was die Men-
schen oft nicht wissen oder was thnen nicht
erklirt wird -, ist, dass die Steuer sie nicht
betreffen wiirde. Es ist sehr unwahrschein-
lich, dass sie eine Erbschaft bekommen, wo
das der Fall ist. Und selbst wenn es der Fall
ist, dann konnen sie sich das ohnehin leisten
und dann ist es erst wieder gut. Genau das
ist mein Grund. Ich méchte in einer Gesell-
schaft leben, in der es egal ist, mit welchem
Nachnamen ich auf die Welt komme. Wenn
ich mir aber mit diesen Erbschaften die Ge-
sellschaft anschaue, dann ist es das nicht.
Gerade in Osterreich, wo 1 % der Beval-
kerung 50 % des Vermogens hilt. Das ist
absurd, finden Sie nicht?

Sie sind in den letzten Jahren als grofie
Verfechterin einer Erbschaftssteuer in Er-
scheinung getreten. Wie sollte die gestaltet
sein? Freibetrige sind ja durchaus verniinf-
tig. Aber in Osterreich zum Beispiel: Was
wire Ihrer Meinung nach eine verniinftige
Steuer?

Tatsachlich gebe ich nie Auskunft darii-
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ber, wie das Steuermodell sein sollte. Und
ich meine auch generell die Besteuerung
von Vermégen, nicht nur von Erbschaften.
Alle Arten von Vermégen gehoren anders
besteuert als es momentan der Fall ist. Das
ist auch bei ,, Tax Me Now* die Forderung.
Ich bin ja nichrt die einzige Person mit diesen
Forderungen, sondern habe Verbiindete ge-
funden und gemeinsam treten wir dafiir ein.
Wichtig ist: Es gibt wirklich sehr viele un-
terschiedliche Steuermodelle fir die Besteu-
erung von Vermogen, eben als Vermogen,
als Erbschaft, als Schenkung, Kapitalertrige
etc. Diese Modelle kénnen durchdiskutiert
werden, sind aber von Expertinnen und
Experten gemacht. Ich mochte keinem den
Vorzug geben. Wer bin ich, das zu entschei-
den? Kein Mensch wird gefragt, welches
Steuermodell ihm oder ihr gefillt. Das fragt
man nur Menschen, die reich und méchtg
sind. Und allein das ist schon ein Problem.
Aber mit ,, Tax Me Now* und mit der Of-
fentlichkeit, die ich bekomme, kann ich das
problematisieren und sagen, dass es schwie-
rig ist, wenn ich euch sage, wie ich besteu-
ert werden soll. Es sollte so nicht sein. Wir
sollten gemeinsam dariiber streiten oder
diskutieren oder verhandeln, wie das passt.
Aber nicht mit einem Ubergewicht, was die
Interessen der Verméogenden angeht.

Fiir mich wire es etwa fair, wenn man
das Haus der Eltern erben diirfte, steuer-
frei, aber vielleicht nicht die Porschesamm-
lung des Vaters. Da wire die Grenze.

Das ist ein interessanter Punkt. Die meis-
ten Steuermodelle fiir Erbschaftssteuer, die
mir bekannt sind, arbeiten mit einer Eigen-
heim-Klausel. Das heifst, wenn man das
Haus der Eltern erbt und da einzieht, ist
das kein Thema. Schwierig ist es, wenn man
dann versucht zu argumentieren, vier, fiinf
Wohnsitze halten zu miissen. Mit welcher
Notwendigkeit?

Ich beschiftige mich mit dem deutschen
Erbschaftsteuerrecht. Da gibt es ja wenigs-
tens eins, auch wenn es ein Schweizer Kise
ist. Effektiv werden von rund 400 Milliar-
den Euro pro Jahr zwei Prozent besteuert.
Das ist absurd. Das kann nicht sein. Und
iiberlegen Sie sich Folgendes: Innerhalb der
Erbschaftssteuer gibt es eine Ungleichheit.
Wenn Sie 30 Wohnungen erben, nehmen
wir ein Zinshaus mit 30 Wohnungen, dann
zahlen Sie Erbschaftssteuer. Wenn Sie zehn
Zinshduser mit 30 Wohnungen, also 300
Wohnungen oder mehr erben, dann zihlen
Sie auromatisch als Gewerbetreibende:r und
zahlen keine Steuern mehr. Kein Mensch
braucht so viele Wohnungen. Aber ganz

grundsitzlich stort mich dieser Automatis-
mus. Ich glaube, da zeigt sich sehr gur, wer
wie lange und durch welche Einflussnahme
diese Gesetze mitgeschrieben hat.

Es kann heute einfach nicht sein, dass ge-
rade, wenn es ums Geld geht, die Menschen
mit Geld entscheiden diirfen, wie es laufr
und die Menschen, die nicht in so grofien
Summen vermogend sind, nicht diese Art
von Mitentscheidung bekommen. Wir sind
in einer Demokratie, es gibt einen Gleich-
heitsgrundsatz. Das ist einfach nicht in
Ordnung. Um nochmal auf das Eigenheim
zu kommen: Ich denke, das ist auch etwas,
das grundsitzlich in den meisten Model-
len vorkommt. Das Eigenheim ist von der
Steuer ausgenommen und ab dann zihlt das
Nettovermogen - abziglich aller Schulden,
die man auch erben kann, was man ja nicht
vergessen sollte.

Noch einmal zu Ihrem Fall gefragt: Jetzt
gibt es in Osterreich keine Erbschaftssteuer.
Aber Sie werden dieses Erbe trotzdem be-
kommen. Was ist dann damit geplant?

Sollte die Regierung es schaffen, einen
demokratischen Prozess aufzuziehen und
doch noch eine Erbschaftsstever auf den
Weg zu bringen — und eine Vermogens-
steuer idealerweise plus eine Schenkungs-
steuer und alles, was dazu gehért zu einer
schonen, fairen Besteuerung von Vermogen
—, dann bin ich gerne bereit, das auch im
Nachhinein zu zu beglei-
chen. Finfach aus Prin-
zip, weil es mein Wunsch ist.
Ich méchte unbedingt besteuert
werden, das wire das Beste. Jetzt
sieht es nicht danach aus. Ich iiber-
lege tatsdchlich sehr viel mit den un-
terschiedlichsten Menschen, was eine
sinnvolle Art und Weise wire, damit
umzugehen. Ich wiinschte, ich konnte
Thnen etwas Wunderbares, Reifes pri-
sentieren, wo ich stolz drauf bin, dass es
ein gescheites Projekt ist. Ich arbeite daran.
Wir werden sehen, was es wird und ich hof-
fe, dass es dann irgendwie Sinn haben wird
und dann ein respektvoller Umgang mit die-
sem Vermégen sein wird.

Der Klassiker wire wahrscheinlich eine
Stiftung.

Das kann ich klar verneinen. Stiftungen
sind in der Regel wirklich nichts anderes als
Parkgaragen fiir Kapital, um es vor der Steu-
er zu verstecken. Gerade in Osterreich wurde
das private Stiftungswesen sehr stark ausge-
baut. Da geht es um nichts anderes, als um
dafiir zu sorgen, dass ein bestimmtes Geld »



Marlene Engelhorn erbt ein zweistelliges Millionenvermdégen von ihrer Grolsmutter
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, Bill Gates hat auch
Aktien und Anleihen in
Coca Cola. Das weib man.
Wie viele. weils man
nicht - oder ich
zumindest nicht. Aber
soweit ich weib. ist er
damit nicht transparent.
Seit Giving Pledgde. also
dem Versprechen. sein

Vermogen zu verrindern.

hat er es verdreitacht.
Dann hat er in Coca Cola
investiert. das Wasser
privatisiert. Das ist schon
mal grundsiitzlich ein
grofes NoGo. Danach
hat er mit der Stifltung
mitunter Menschen in
Alrika ausgebildet. damit
sie eine bestimmite Art
von Berui ergreiien
konnen. Letztlich haben
diese Menschen dann
bei Coca Cola gearbeitet.
um die Produktivitét

zu steigern. Am Ende
wirtschaitet er sich in
die eigene Tasche und
zusilzlich wird das
Ganze subventioniert
vom amerikanischen
Slaal.“ MARLENE ENGELHORN
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» auf eine bestimmte Art angelegt ist und eine

bestimmte Person davon permanent profi-
tiert. Dazu ein ganz, ganz klares Nein. Wenn,
dann wird es sich um einen Riickverteilungs-
p]ﬂl'] handcln, um ﬂlICh ﬂl'lleCl'kC]']nt‘ﬂ, d'ﬂSS
dieses Geld aus der Gesellschaft kommt und
in die Gesellschaft zuriickgefithrt werden
muss. Dabei stellt sich halt die Frage, wohin
genau und wie man das macht und wer das
entscheidet. Daran beifSe ich mir gerade die
Zihne aus,

Das wiirde ja fast dafiir sprechen, ein So-
cial Business zu machen.

Das ist auch eine Idee, die ich verwor-
fen habe. Alles, was mich in eine Entschei-
dungs- und Machtposition setzt, freut mich
gar nicht, weil dann wird meine Sozialisa-
tion als tiberreicher Mensch darin stecken.
Diese Scheuklappen, die entstehen, wenn
man mit so viel Privilegien groff wird wie
ich, die wiirden meine Entscheidungsfin-
dung beeinflussen. Ich glaube, es wire viel
wichtiger, mit Menschen, die zum Beispiel
von sozialen und okologischen Krisen di-
rekt betroffen sind und die sich politisch en-
gagieren, um herauszufinden, wie sie damit
umgehen konnen, in Kontakt zu treten und
eine gemeinsame Entscheidungsbasis zu fin-
den. Das ist viel niher am demokratischen
Entscheidungsfindungsprozess.

Ich glaube, einmal gelesen zu haben,
dass Sie das Geld verschenken werden. Das
beifSt, das ist jetzt aber auch noch nicht be-
schlossen.

Ich habe immer gesagt, ich méchte es her-
geben. Dann wurde gesag, ich will spenden.
Es wurde gesagt, ich will es verschenken. Es
wurde gesagt, ich tiberweise es dem Staat.
Die Leute horen dann auch ganz gerne et-
was heraus. Das ist auch in Ordnung, ich
korrigiere mich gerne nachher. Es macht
jetzt nichts, aber das einzige, was mich in-
teressiert: Ich will besteuert werden und ich
werde es riickverteilen. Konkreter bin ich
noch nie direkt geworden.

Man konnte auch meinen, wenn der
Staat das Geld nimmt, macht der auch
nicht immer das Richtige. Das Geld, das er
unter anderem von ihnen nehmen wiirde,
verteilt der Staat vielleicht in einer Art und
Weise um, die Thnen iiberhaupt nicht pas-
sen wiirde.

Das passiert mit Ihrer Einkommenssteu-
er wabrscheinlich auch. Und werden Sie ge-
fragt, ob Sie sie denn zablen wollen?

Ich wurde noch nie gefragt.

Da wird schon mit zweierlei Mafl gemes-
sen. Das andere ist: Der Staat macht schon
Mist, das stimmt. Auch Regierungen. Da
muss man auch unterscheiden. Der Staat,
dieser grofse, behibige Verwaltungsapparat
und die regelmifSig ausgetauschten Regie-
rungen, das sind nicht dieselben Leute, Wir
haben eine viel groflere Moglichkeit, uns

einzubringen in die Art und Weise, wie die-
se Dinge funktionieren, sowohl beim Staat
als auch bei der Regierung, weil wir in einer
Demokratie leben. Zugegeben, in Oster-
reich ist es immer so eine Sache und Wahl-
demokratien wurden auch herabgestuft im
Demokratieranking. Das ist jetzt nicht gera-
de etwas, womit man hausieren geht, aber
es gibt diese Moglichkeit der Mitsprache
und der Beteiligung des Engagements. Auch
wenn es lange davert und mithsam ist.

Das Gleiche haben Sie in der Privatwirt-
schaft nichr. Oder bei Stiftungen. Da haben
Sie iiberhaupt kein Mitspracherecht. Das
ist jetzt eine iiberspitztes Beispiel, aber ich
finde, es erklirt die Dynamik ganz gut.
Wenn jetzt ein Bill Gates zum Beispiel auf
den Kopf fillt und er sich danach denkt,
Impfungen sind ein Mist, dann entscheidet
seine neue Ausrichtung und seine Weltsicht
mit Gber die Ausrichtung der Weltgesund-
heitsorganisation, weil er der zweitgrofSte
Geldgeber ist. Das darf man nicht verges-
sen. Diese Zusammenhinge sind wahnsin-
nig wichtig.

Bill Gates hat auch Aktien und Anleihen
in Coca Cola. Das weiff man. Wie viele,
weifs ich nicht. Aber soweit ich weifs, ist er
damit nicht transparent. Seit Giving Pledge,
also dem Versprechen, sein Vermégen zu
verringern, hat er es verdreifacht. Dann hat
er in Coca Cola investiert, ein Unternch-
men, das Wasser privatisiert. Das ist schon
mal grundsitzlich ein grofies NoGo. Da-
nach hat er mit der Stiftung mitunter Men-
schen in Afrika ausgebildet, damit sie eine
bestimmte Art von Beruf ergreifen kénnen.
Letztlich haben diese Menschen dann bei
Coca Cola gearbeitet, um die Produktivitit
zu steigern. Am Ende wirtschaftet er sich
in die eigene Tasche und zusitzlich wird
das ganze subventioniert vom amerikani-
schen Staat. Das ist auch in Deutschland
dhnlich: Wenn Sie in Deutschland in die
hohen Einkommensklassen kommen, dann
subventioniert der Staat ihre Spenden. Das
heifdt, damit 100 Euro ankommen, miissen
Sie vielleicht die Halfte zahlen. Wenn Sie
aber in niedrigen Einkommensklassen sind,
miissen sie, damit 100 Euro ankommen,
auch 100 Euro spenden. Allein da zeigt sich
schon wieder eine Bevorzugung von jenen,
die ohnehin Geld haben. Und das finde ich
wirklich, wirklich schwierig und problema-
tisch.

Blicken wir noch einmal auf den Anfang
zuriick: Wie haben Sie reagiert, als Sie vom
Erbe erfabren baben? Oder wissen Sie das
schon Ihr ganzes Leben?

Witzigerweise nein. Ich hab irgendwie
nicht damit gerechnet. Ich wollte mich
freuen, aber ich war wiitend, frustriert und
grantig. Und ich habe jeden genervt damit.
Das ist eine absolute Unart eigentlich. Aber
gleichzeitig wusste ich nicht, wie ich damit
umgehen soll. Das war halt meine unele-
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gante Art, damit umzugehen. Spiter habe
ich mich immer intensiver damit ausein-
andergesetzt und dann festgestellt, ich bin
nicht alleine. Durch diesen Austausch kam
der Gedanke, dass es vielleicht ja funktio-
niert, wenn man oOffentlich darum bittet,
diese Steuern zu bekommen und sagt, dass
es okay ist, weil wir uns das leisten kénnen.
Take it from an insider.

Sie sind jetzt kein Einzelfall, es gibt of-
fenbar viele wohlbabende Milliondre oder
kiinftige Milliondre, die sagen, sie wollen
das eigentlich gar nicht haben.

Es geht weniger darum zu sagen, dass ich
das nicht will, das hat eine wegwerfende
Geste. Es gilt mehr zu sagen: Der Grund, wa-
rum ich das habe, ist, dass ich geboren bin -
und das war's. Ich kenne auch Unternehmer:
innen, die so ticken. Wir wollen unbedingt

Vermogenssteuer haben und wir wollen

auch, wenn wir sterben, dass es dann weiter-
geht, dass es weiterhin eine Erbschaftssteuer
gibt. Die sagen, ohne die Gesellschaft gibe es
diese Vermogen ja gar nicht. Das heift, es ist
das Normalste auf der Welt, das zuriickzuge-
ben. Das muss aber demokratisch passieren.
Deswegen gibt es eben bei ,, Tax me now™
diese unterschiedlichen Menschen, die alle
das gleiche Thema bespielen.

Wir Vermégenden sind aber sicher nicht
alle derselben Ansicht, dass Vermogens-
steuern nicht in Ordnung sind, ganz im
Gegenteil. Das hat man kiirzlich in England

verfolgen konnen: Im Guardian gab es eine
Sammlung von Statements von vermogen-
den Menschen aus dem UK, die gesagt ha-
ben, dass diese Art von Steuerreform, die
gerade kommt, ekelhaft ist. Die gesagt ha-
ben, sie haben das Gefiihl, sie bekommen
Kuchen in den Rachen gestopft, den sie gar
nicht haben wollen - statt dass wir uns dar-
um kiimmern, dass etwa unsere Infrastruk-
tur gescheit aufgestellt ist. Je besser die of-
fentliche Infrastruktur aufgestellt ist, desto
eher haben wir alle ein gutes Leben. Und da
gehore ich ja dazu. Es muss doch das Ziel
sein, dass man unabhingig von der Geburt
ein gutes Leben haben darf.

Wichst die Tax-Me-Now-Bewegung?

Sie wichst nicht rasend schnell, aber sie
wichst auf jeden Fall. Es gibt immer mehr
Affinitdt fir das Thema. Auch in der phi-
lanthropischen Welt wird mehr dariiber
gesprochen. Was passiert denn in Wahrheit,
wenn das Steuerbudget verringert wird? Es
bedeutet, dass ganz viele Aufgaben, die ei-
gentlich offentlich sein sollten, plotzlich im
privaten Sektor landen, wo sie nichts verlo-
ren haben. Primar, weil man sie nicht priva-
ter Willkiir aussetzen sollte. Das sicht man
in der Pflege. Es ist furchtbar, was passiert,
wenn plotzlich Pflegeeinrichtungen auf Ge-
winn getrimmt werden.

Es geht auch darum, dass wir keine Man-
gelverwaltung etablieren. Sehen Sie sich die
Tafeln an: Eigentlich ist es nicht gut, dass

es sie gibt. Sie sind wichtig, weil sie sich um
ein wirkliches Problem kiimmern. Aber ei-
gentlich miissten wir es hinkriegen, dass wir
sie offentlich abschaffen kénnen, weil kein
Mensch mehr hin muss. Es ist sicher nicht
50, als hiatten wir nicht genug Baustellen, die
Finanzbedarf hitten.

Das Argument bringen auch viele Social
Business-Macher:innen: Sie arbeiten quasi
an der eigenen Abschaffung, weil sie ja so
lange arbeiten, solange es das Problem gibt.

Genau. Ich glaube, es ist eigentlich eine
schone Art dariiber nachzudenken, dass
man nicht versucht, den Mangel zu verwal-
ten, sondern zu sagen, wir haben verstan-
den haben, dass es ein Problem gibt. Viel-
leicht braucht es gerade eine private Hand,
die sich da, weil sie schneller ist, darum
kimmert. Aber es sollte nicht darauf hin-
auslaufen, dass eine Konkurrenz entsteht.
Idealerweise sind offentliche Aufgaben in
der offentlichen Hand zu Hause und gut
ausgestattet. Die Finanzmittel sind da. Es
ist eine Frage des politischen Willens, sie
abzuschopfen. Und da gehr es nicht ums
Wegnehmen, sondern es geht ums Zuriick-
geben. Geld ist ein offentliches Gut. Das zu
privatisieren ist der groflere Skandal, als es
zu bestevern. Steuern zu bezahlen bedeu-
tet, dass wir als Staatsbiirgerinnen unsere
Schulden zuriickzahlen. Das ist okay, denn
wir bekommen unglaubliche Dinge dafiir. »

Marlene Engelhorn bei einem TEDx-Talk.
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Larissa Kravitz

kaufte mit 14 ihre erste Aktie und begann mit 20 Jahren als Aktienhandlerin zu arbeiten. Sie hat Bank- und
Finanzwirtschaft und Finanzmathematik studiert und verfugt uber eine Aktien- und Derivathandelslizenz, sowie
ein Stram- und (02-Zertifikate-Handels-Diplom und zahlreiche weitere Branchenqualifikationen. Sie betreibt
unter dem Namen Investorella’ einen Investment-Basic-Kurs. Neben dieser Tatigkeit ist sie Vermogensberaterin,
Immabilieninvestarin und Mitgrinderin der Startup-Investment-Gesellschaft Founders of Eurape.
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Mit dem Laptop durch Dubai
oder Smartphone - Trading auf
Bali: Influencer:innen vermitteln
oft den Eindruck, die nichste
Million warte nur auf einen.
Larissa Kravitz wihlt einen ande
ren Weg - und lehrt als Inves
torella Basis- Finanzwissen in
mehrteiligen Onlinekursen. Sie
erklirt, warum ein Portfolio
Jahre an Arbeit braucht und mit
dubiosen Online - Angeboten
niemand reich wird.

INTERVIEW OLIVER JANKD

iktok gestaltet die finanzielle
Bildung der Massen neu, beifSt
es von vielen Seiten. Wie ste-
hen Sie dazu? Kann man itber
Tiktok, Instagram und Co.
tatsichlich ein Basiswissen im Finanzbe-
reich aufbauen?
LARISSA KRAWITZ: Das glaube ich absolut
nicht, aber das Ganze deckr natiirlich ein
breites Spektrum ab. Was es schon gibt,
sind einige wenige gebildete, seritse Leute,
die auch auf Instagram oder Tiktok sind
und etwa Snippets erstellen, darin aber auf
ihre Biicher und ihre Podcasts verweisen.
Teilweise ist das von Leuten gemacht, die
sich wirklich auskennen. Das grofle Pro-
blem, das ich sehe, ist Folgendes: Im On-
linemarketing ist das Thema Finanzen eine
Nische geworden. Das ist gefahrlich, weil
schr viele, gerade junge Leute, die sich fir
Social Media und Onlinemarketing interes-
sieren, dadurch denken, Finanzen sind eine
cooler, wenig besetzter Bereich. Die lesen
dann drei Bicher und machen Material fiir
Tiktok und fiir Instagram. Ich halte das in-
sofern fiir ein Problem, als dass das Wissen
einfach zu oberflichlich ist. Ja, man kann
auch mit oberflichlichen Dingen starten,
aber bei manchen sehe ich die Gefahr, dass
der Kanal nicht wirklich ethisch betrieben
wird und alles nur knallhartes, relativ mani-
pulatives Marketing ist.

Was wird denn vermarktet?

Es gibt etwa Affiliate-Links zu Broker-Sei-
ten. Das Problem dabei ist, dass nicht alle
Broker den gleichen Grad an Seriositir ha-
ben. Jene, die weniger serios sind, zahlen oft
die hochsten Affiliate-Provisionen. Ich habe
in den Netzwerken Provisionen von teilweise
bis zu 600 Euro gesechen. Wenn man irgend-
was promotet auf Social Media und jemand
meldet sich dort an und trader, bekommt
man 600 Euro pro Person. Das sind auch
cher die gefihrlichen Hochrisiko-Broker.

Wie schaut das Geschiftsmodell dabei aus?

Es gibt im Prinzip drei grofle Geschifts-
modelle. Nummer eins: Man schaut, dass
man wirklich Finanzbildung macht und
damit sein Geld verdient. Social Media
ist dann einfach ein Marketing-Tool zum
Verweisen auf Podcasts, Biicher etc. Hier
kommt es natiirlich darauf an, wie gebildet
die Person in dem Bereich wirklich ist.

Das zweite Geschiftsmodell basiert auf
Affiliate-Links. Das heifft, man beschreibt
Broker, man beschreibt Trading-Plattformen
und wenn Leute sich anmelden, bekommt
man eine Provision. Wenn man jetzt sich
Broker-Vergleiche anschaut, dann gibt es
diese Affiliate-Links relativ oft. Solange das
journalistisch gut gemacht ist, finde ich das
auch noch okay. Das Problem ist, dass teil-
weise sehr risikoreiche Finanzdienstleistun-
gen beworben werden, weil die Affiliate-Pro-
visionen dort am hochsten sind. Das dritte
Geschiftsmodell ist hochst bedenklich: Da-
bei geht es darum, moglichst viele Leute in
ein Asset rein zu holen, um den Preis nach
oben zu pushen. Das ist wirklich gefihrlich.

Warum sind diese Angebote so oft so ver-
lockend?

Man kennt das ja: Die typisch junge Per-
son mit Laptop in der Hand und Dubai im
Hintergrund. Nette Tasche, nette Schuhe
und nettes Auto. Das kann man sich halt
in Dubai um 200 US-Dollar am Tag mie-
ten. Diese Personen behaupten, alles was
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du brauchst, ist ein Laptop und das Trading
ist einfach. Hier zeigt sich meist, ob es ins
Halbseritse oder ins Unseridse geht. Muss
man sich bei einer Plattform anmelden, be-
kommen diese Personen meistens eine Pro-
vision und sind dementsprechend einen Ver-
trag mit dem Broker eingegangen. Da wird
zumindest noch niemand geschidigt. Ein
fiirchterliches Modell ist es, wenn es heifst,
investiere in diese Kryptowdhrung - bei der
es relativ leicht ist, den Preis durch Volumen
zu pushen. Das ist dann fragwiirdig, weil es
in den meisten Lindern der Welr illegal ist.
Das Problem ist: Den Menschen fehlt das
Grundwissen, serios von unserios zu unter-
scheiden. Im Ubrigen tut sich auch Dubai
mit den ganzen Instagram-Steuerfliichtlin-
gen keinen Gefallen. Die wollen auch keine
Scammy-Offshore-Destination werden.

Wie lerne ich den Umgang mit Aktien auf
eine nachhaltige, seridse Art und Weise?

Es gibt beispielsweise in den USA sehr
gute und seridse Trading-Schulen. Die bil-
den Leute dort aus, die dann bei Hedge-
fonds, bei Banken und in Trading-Abtei-
lungen arbeiten. Auch diese Menschen sind
natiirlich auf Social Media vertreten, da hat
aber alles Hand und FufS. Aufpassen muss
man etwa bei Themen wie Optionstrading.
Das ist absolut nichts fiir private Investo-
ren. Absolut nicht, Optionstrading kannst
du machen, nachdem du Finance oder
Bank- und Finanzwirtschaft studiert hast.
Das ist dennoch alles sehr gefihrlich, weil
mit Optionen kannst du dein Geld mega
schnell verzocken. In einem Satz: Kurzfris-
tiges Trading ist absolut nicht fiir europii-
sche Privatinvestor:innen geeignet.

Wenn ich mich in diesem Bereich wei-
terbilden mochte: Wie erkenne ich seriose
Angebote?

Wie gesagt: Es gibt seridse und gute Aka-
demien, bei denen die Absolventen in Banken
und Hedgefonds sitzen. Daran merkt man,
ob eine Tradingakademie wirklich gut ist.
Die meisten, die gut sind, nehmen dich auch
nur, wenn du einen Bachelor in Finanzen
oder Okonomie hast - zumindest sollte es ein
mathematisches Fach sein. Das Problem ist
die Idee des schnellen Geldes, die Idee, dass
es etwas gibt, das man sehr schnell lernen
kann. Damit kannst du dann innerhalb von
ein paar Wochen ein Vermégen aufbauen, du
musst nicht mehr arbeiten und kannst mit
dem Laptop durch die Welt reisen. Natiirlich
gibt es Digitalnomaden, das hat damit aber
nichts zu tun. Die Menschen wollen einfach
gerne glauben, dass sie mit Trading aus ih-
rem Alltag, ihrer Misere herauskommen.
Haben Sie The Wolf of Wall Street gesehen?

Ja.

Fast alle dieser Influencer:innen verwen-
den das Sales Script von Jordan Belfort. Da
kosten Kurse mehrere tausend Euro, und
alle basieren auf derselben Anleitung.

Gibt es eine Zielgruppe, die besonders
angesprochen wird?

Teilweise sind das junge, naive Leute, teils
aber auch iltere Leute, die zwar das ganze
Digitale nicht mehr verstehen, aber davon
ausgehen, dass das passen wird, wenn es
sich gut anhért. Das soll nicht heifen, dass
die ganze Finanzbildung auf Tiktok unseri-
s ist. Um zu erkennen, wer gut ist, muss
man den Leuten eine Zeit lang folgen, sich

,Man kann sich mit Investments ein Vermogen
auibauen - aber das dauert 1D. vielleicht 20 Jahre
- und nicht nur drei Monate.” isrisss kravirz

anschauen, wo sie herkommen und was sie
gemacht haben und natiirlich iiberpriifen,
ob das alles serios ist. Auch der Preis ist
ein guter Indikator. Es gibt Menschen, die
100.000 Euro fiir ein Coaching zahlen. Das
sind Preise, die alle Alarmglocken schrillen
lassen sollten. In Deutschland gibt es bei-
spielsweise ein Programm, das ein wenig
diesen ,Mamityp® anspricht, gemacht von
einer Frau. Die Dame zeigt sich mit ihren
Kindern und vermittelt den Eindruck, dass
man neben der Erziechung auch von zuhause
aus traden kann. Der Clou: Die Dame hat
noch nie in der Finanzindustrie gearbeiret.
Es wiirde mich aber nicht wundern, wenn
die EU dieses Thema in den niichsten Jahren
reguliert oder die Plattformen strenger wer-
den. Das trifft leider auch all jene, die super
Content machen.

Wenn etwas zu schon ist, um wahr zu
sein, dann ist es in der Regel auch nicht
wabr. Fasst dieser Satz gut zusammen, was
autf Instagram teilweise passiert?

Ja. Auflerdem macht die Gier blind. Wenn
man sich ein Portfolio aufbauen méchte,
etwa zur Altersvorsorge, dann ist das durch-
aus realistisch. Man kann sich mit Invest-
ments ein Vermogen aufbauen - aber das
dauert 13, vielleicht 20 Jahre - und nicht nur
drei Monate. Wer konsequent investiert und
viel zur Seite legt, kann mit der Zeit viel auf-
bauen. Das Minimum, um ein ordentliches
Portfolio zu bekommen, liegt aber bei zehn
Jahren. Das ist auch bei Profis nicht anders.
Nur: Das ist halt schwierig zu vermarkten.

In Osterreich liegt immer noch viel Geld
auf dem Sparbuch, die Finanzbildung wird
von vielen Seiten kritisiert. Sind wir bier-
zulande besonders anfallig fiir seichte Ver-
sprechen?

Ich glaube, dass schlechte Finanzproduk-
te in Osterreich und in Deutschland beson-
ders leicht zu verkaufen sind, weil es diesen
Konservativismus gibt und weil die Leute
sich nicht mit Finanzbildung beschiftigen.
Dann kommt so etwas dabei raus, denn 98
Prozent der unseriésen Angebote erkennt
jemand mit guter Finanzbildung innerhalb
von einer Minute.

Finanzbildung: Hol- oder Bringschuld?
Wie losen wir die Misere auf?

Ich wiirde sagen, es ist eine Holschuld
und eine Bringschuld. Die Basics sind eine
Bringschuld des Schulsystems, aber auch
des Finanzsystems in Osterreich. Die Borse
macht da viel, die FMA macht da viel, bei
den Schulen hapert es noch. Wenn du mehr
als die Basics willst, dann ist das eine Hol-
schuld. Ich glaube, das braucht einfach noch
ein bisschen Zeit. Aber der Ball kommt ins
Rollen, da tut sich schon was. Wenn man
sagt, man mochte etwas mehr wissen, dann
ist es eine Holschuld - wie bei jedem ande-
ren Thema auch. »
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ADVERTORIAL

Better safe than sorry
Tipps zum Schutz vor Online-Betrug

In den vergangenen Jahren ist die Welt digitaler geworden. Damit nimmt leider auch Online-Betrug
zu, warnt die mobile Bank N26. Wer sich im Internet bewegt, ist daher gut beraten, vorsichtig zu
agieren — bei der Bekanntgabe von personlichen Daten ebenso wie bei Zahlungsvorgingen.

ausgesprochen ernst genommen.

Neben der Implementierung von
vielen verschiedenen Sicherheitsfeatures in
der N26 App, wie etwa Push-Benachrichti-
gungen, 3D Secure oder der biometrischen
Authentifizierung, informiert die mobile
Bank Verbraucher:innen auch proaktiv
iiber etwaige Gefahrenquellen im Internet.

D as Thema Sicherheit wird bei N26

Betrugsmaschen erkennen
Betriiger:innen werden immer kreativer

in ihren Vorgehensweisen und entwickeln
laufend neue kriminelle Methoden, die sich
an gesellschaftlichen und wirtschaftlichen
Entwicklungen orientieren. Verbreitete Be-
trugsmaschen im Internet zu erkennen, ist
daher eine wichtige Grundvoraussetzung,
um sich vor ihnen schiitzen zu kénnen. Oft
reicht es schon, sich ein bisschen Zeit zu
nehmen und Angebote, Websites oder neue
Kontakte kritisch zu hinterfragen.

Sicher unterwegs im Internet

Einige grundlegende Schritte helfen, auf
Nummer sicher zu gehen: Unbedingt iiber
Personen oder Unternehmen informieren,
die sich etwa mit einem verlockenden
Angebot melden - vom Jobangebot auf
LinkedIn bis zum unschlagbaren Urlaubs-
deal. Dabei auch beachten: Auf keinen

Fall unbekannte Links in E-Mails und
anderen Nachrichten anklicken. Vor

der Bekanntgabe von persénlichen und
vertraulichen Daten oder Zahlungsin-
formationen kritisch hinterfragen, ob
diese tatsachlich zweckdienlich benotigt
werden. So wiirden Banken beispiels-
weise — auch in angeblichen Gefahren-
situationen — nie nach PIN-Nummern
fragen. In sozialen Netzwerken sollten die
personlichen Datenschutzeinstellungen
regelmillig tiberprift werden. User:in-
nen, bei denen personliche Daten online
leicht einsehbar sind, konnen schnell zur
Zielscheibe von Internetbetriiger:innen
werden. Auch beim Online-Shopping ist
Vorsicht geboten: Immer darauf achten,
wer im Impressum steht und tiberpriifen,
ob die angebotenen Zahlungsmethoden
sicher sind.

Verdichtig gute Angebote — Jobangebote,
Rabattcodes, Reiseangebote, kostenlose
Werbegeschenke oder ungewdéhnlich hohe
Rabatte auf teure Artikel — sollten die
Alarmglocken schrillen lassen. Wenn Ange-
bote schlichtweg zu schén sind, um wahr
zu sein, kann das ein Zeichen fiir Online-
Betrug sein. Wer sich danach immer noch
unsicher ist; Im Zweifel besser nicht be-
stellen, keinen Account einrichten und vor
allem keine Zahlung titigen.

— T

Tipps

* Online nur bei vertrauenswiirdigen
Shops und Webseiten einkaufen
(nach Sicherheifszerfifizierungen, wie
beispielsweise dem SSL-Schlosssym-
bol, Ausschau halten)

* Individuelle Online-Passwarter und
PINs pro Account einstellen, diese re-
gelmaBig andern und nicht speichern

+ Keinen Nachrichten oder E-Mails
vertrauen, die auffordern, Karten-
nummern oder Kontodaten zu teilen

+ Sicherstellen, dass das verwendete
WLAN durch ein Passwort geschiitzt
ist und tiber die moderne Verschliis-
selungsmethode ,WPAZ" verfugt

* RegelmaBig Kontostand und
Kontobewegungen Gberprufen. N26
unterstiitzt seine Kund:innen dabei,
indem fur alle Kontobewegungen in
Echtzeit Push-Benachrichtigungen
auf das verknuipfte Smartphone
gesendet werden, um 24/7 einen
Uberblick tiber samtliche Kontoaktivi-
faten zu haben
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ZAHLEN

money talks

Einige interessante Zahlen aus der weltweiten Finanzwirtschaft

1
2

Osterreicher:innen

sind laut Forbes” 2022 Dollar-
Milliardar:innen

o

betrug die Inflationsrate in der
Eurozone auf dem Hohepunkt
im Oktober 2022

Milliarden Euro

hat die dsterreichische Regierung in einen
Fands zur nachhaltigen Transformation
der Industrie gesteckt

Milliarden Dollar

kostete der FTX-Kollaps dem Krypto-Markt
| im November 2022
N

Das weltweite Vermdgen

stieg laut Credit Suisse im Jahr 2021 auf

4606

Billionen US-Dollar

(aktuell 440 Billionen Euro).
Das ist ein Zuwachs von fast 10 %

N/

Milliarden Dollar

hat Elon Musk fur die Twitter-Ubernahme
bezahlt, taglich soll Twitter im November
2022 etwa 3 Millionen US-Dollar Verlust

gemacht haben

Milliarden Dollar

versenkte Meta in diesem Jahr im Metaverse,
das Vermogen von Mark Zuckerberg
schrumpfte zwischenzeitlich um die Halfte

o

betrug die Inflation im
Okfober in Osterreich

Billionen Dollar

muss(t)en laut Swiss Re Institute weltweit
investiert werden, um die Pariser
Klimaziele zu erreichen

238.000¢€

(250.125 US-Dollar)

betrug Ende 20121 das Vermogen
pro Erwachsenem in Osterreich

40

ARTWORKS: DAVID VISNIC [ DALL-E



FOTO: WILKE

K5V 1870

Finanzhildung

gegen die Schuldenfalle

Der KSV1870 bildet Expert:innen aus und hilft an Schulen, Kindern
und Jugendlichen das grundlegende Finanzwissen zu vermitteln. v

ie Finanzbildung sollte schon in jungen

Jahren beginnen — und nicht erst im

Erwachsenenalter. ,.Es ist ein echtes
Problem, dass dieses Thema im Schulplan
kaum vorgesehen ist — abgesehen von
individuellen Bemiihungen einzelner Leh-
rer:innen. Kinder und Jugendliche sollten
friihzeitig erlernen, was es bedeutet, mit
Geld behutsam umzugehen und nicht iiber
den eigenen Verhiltnissen zu leben®, erklart
Ricardo-José Vybiral, CEO der KSV1870
Holding AG.

Der KSV1870 als staatlich bevorrechteter
Glaubigerschutzverband hat den Uberblick
iiber die Schuldensituation im Land. ., Im
Rahmen von Privatkonkursen sehen wir
regelmifsig, dass sich viele Menschen finan-
ziell iiberschiitzen bzw. hiufig sehr rasch
den Uberblick verlieren®, erklirt Vybiral.

Meistens sind es die Manner

Mit 7.227 eréffneten Schuldenregulierungs-
verfahren wurden im Vorjahr um ein Pro-
zent weniger Fille verzeichnet als im Jahr
2020. Dabei gilt ,,Personliches Verschulden*
nach wie vor als die haufigste Ursache

(30,2 Prozent), warum Menschen in den
Privatkonkurs schlittern.

Auch Unterschiede zwischen den Ge-
schlechtern sind eindeutig zu erkennen:
2021 wurden 37 Prozent der Verfahren von
Frauen angemeldet und 63 Prozent von
Mainnern. ,Dariiber hinaus sehen wir, dass
Verschuldung bei Frauen stirker durch Las-
ten aus der Familie (vor allem aufgrund der
Ubernahme von Haftungen), Einkommens-
verschlechterungen und Unterhaltspflichten
zustande kommt*, fasst Vybiral zusammen.
Bei Minnern ist es anders: Thre Schulden
lassen sich primir auf eine frithere Selbstin-
digkeit und Arbeitslosigkeit zuriickfithren.
Im Vergleich neigen Minner auch cher zu
risikobehaftetem Verhalten. Das kann letzt-
lich wieder die Frauen treffen: Eine Vielzahl
von Privatkonkursen von Frauen steht im
Zusammenhang mit gemeinsamen Krediten
oder Haftungen, die aufgrund von Trennun-
gen nicht mehr bedient werden kénnen.

Besser gar nicht erst verschulden
Das zugrundeliegende Problem fasst Vybiral
in einem Satz zusammen: ,.Hat man erst
einmal Schulden gemacht, gehen die im
Regelfall auch nicht mehr von selbst weg,

sondern werden mit der Zeit mehr.“ Auch
ist es eine falsche Annahme, zu denken, dass
man nach einem .erledigten Privatkonkurs
wieder problemlos durchstarten kann:

»Das stimmt zwar im Prinzip, allerdings ist
auch danach nichr gleich alles eitel Wonne,
zumindest nicht sofort®, erklirt Vybiral. ,,So
ist es etwa schwierig, sofort wieder einen
Kredit zu bekommen.*

Umso wichriger ist es, sich von Beginn an
mit den eigenen Finanzen zu beschiftigen.
»Das Thema ,Finanzielle Unabhangigkeit*
ist ein zentraler Aspekt. Viele Menschen
leben am finanziellen Limit, oft reicht schon
ein kleines Ereignis, um in Schieflage zu
geraten®, fasst Vybiral zusammen.

Der KSV1870 steht darum schon in
jungen Jahren mit Rat und Tat zur Seite:
Expert:innen des Kreditschutzverbandes
besuchen seit Jahren Schulen, um Vortrige
zu halten und jungen Menschen das Thema

ADVERTORIAL

Ricardo-José Vybiral ist CEQ
der KSV1870 Holding AG. Er
leitet seit dem Jahr 2016 die
Geschicke des Kreditschutz-
verbands, der sich in dieser
Zeit zur fiihrenden Wirt-
schaftsplattform im Risiko-
management entwickelt hat.

Geld auf einfache Art und Weise niiher zu
bringen. Parallel dazu werden im Rahmen
einer langjihrigen Kooperation mit Tech
For Austria sogenannte Fellows ausgebildet.
KSV1870 Expert:innen aus den Bereichen
Information, Inkasso und Insolvenz teilen
ihr fachspezifisches Wissen, das in die
Finanzbildung der Fellows einflicft. Diese
Fellows gehen dann ebenfalls an Schulen,
um das Thema vor Ort voranzutreiben.

Neu ist eine dhnliche Zusammenarbeit
mit dem Institut fiir Wirtschaftspidago-
gik der WU Wien. ,Hier finanzieren wir
gemeinsam mit der Wirtschaftskammer
Wien die Ausbildung einer Doktorandin
bzw. eines Doktoranden. Diese Dokto-
rand:innen werden gezielt ausgebildet, um
das Thema der Finanzbildung an Schulen
nachhaltig voranzutreiben. Und die ersten
Riickmeldungen dazu sind sehr positiv*,
sagt Vybiral. »
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BITPANDA

Zuerst die US-Zinswende, dann der LUNA - Terra - Kollaps, und
obendrauf noch die Milliardenpleite von FIX — der Krypto-Markt
ist seit dem Allzeithoch im November 2021 um 75 Prozent ein
gebrochen. Auch das Wiener Krypto - Unicorn Bitpanda musste
Federn lassen, setzt aber weiterhin auf den beschwerlichen

Veg der Regulierung — und ist lingst nicht mehr blol Krypto
||.l!l(|l(!.‘~;()|1{1f‘lll auch Anbieter von Aktien und ETFs. Wie geht
es also weiter mit Bitcoin und der allgemeinen Investment - Laune
nach dem Crash-Jahr 20227 Gemeinsam mit der Doppelspitze
von Bitpanda, EricDemuth und Paul Klanschek, werlen wir dazu einen
Blick in die Zukunft. rexmimrerview iaxos stemscranen

)

022 war ein - gelinde gesagt -
durchwachsenes Jabr auf dem
Kryptomarkt. Zuerst kam die
US-Zinswende, die die Markte
auch iiber to hinaus erschiit-
tert bat, dann kollabierte Luna, danach
ist Ihre Analyse? Was bat diese
1s letztendlich a ost?
PAUL KLANSCHEK: Grunc ch be hndl n
wir uns iiber die letzten zwolf Monate
gentlich schon in einer Abwirtsspirale, was
die Weltwirtschaft angeht. Die hohe Inflati-

freie Sachen zu invest

ssten A sind digitale
rungen. Dementsprechend waren d
sehr star en von diesem ,De-risking’,
das auf vielen Portfolio ttfindet. Und
dann hilft es natiirlich nicht, wenn ei
Player in der Industrie entweder Stablecoins

1en, die nicht sind und dann

auf Null fallen, oder Borsen betreiben, die
mit [\llt‘tdLﬂi,t |dl.1'|'l spe I\L]ht ren. ]Lh s;l auhL

werden immer bess

ERIC DEMUTH: Kurzfristig ist es natiirlich
auch ein Problem, dass in der Offentlichkeit
jeder Aspekt der l\n ptobranche iiber einen
l\amm geschoren I

]a: trug Zu \It]L ltlll’t hnbtn

ganz ehrlich
sagen, ISA sichern de anzmarkt
von auf

noch
um sich

hier trotzdem Millionen von Kund:innen
generieren. Wir brauchen ein dhnlich starkes
Enforcement wie in den USA.

Apropos Regulierungsthema: 2024 soll
MICA kommen, also ,Markets in Crypto
Assets’, eine neue Regulierung in d
Ist diese Gesetzgebung das Pflaster, das d:e
EU dringend braucht?

DEMUTH: Die MICA an sich ist ja im
Prinzip ein Copy on der MiFID II, die
fiir Wertpapi ﬁ_i]r. Sie wird dann auf K ;
tibertragen. |
ntht an die Reg

i s rhm l-_.um—

innen als Kund:innen gewinnen kénnen
und Zugang zum Euro haben, bringt die beste
und hirteste Regulierung der Welt nichts.

MICA soll ja auch verbieten konnen, in
der EL ts anzubieten.

DEMUTH: Aber das Internet funktioniert
einfach anders. Das ist nicht mehr so wie
frither und die Gesetze in Europa sind dar-
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auf nicht ausgelegt. Trotz der Regulierungen
kénnen Player Millionen von Kund:innen
ansprechen, unter anderem indirekt mit
Sponsorings. Die Leute sind trotz allem auf
die Plattform gegangen.

KLANSCHEK: Die MICA betrifft auch nur
die Leute, die sich eine Lizenz holen.

DEMUTH: Das interessiert doch die
Endkund:innen wenig. Sie lassen sich leider
viel zu haufig beeinflussen davon, dass die
Anbieter gutes Sponsoring mit Celebrities
machen. Hier muss der Gesetzgeber ran.

KLANSCHEK: Aber um ganz ehrlich zu
sein hat FTX hier geholfen. Denn nun
haben die Leute solche Fille auf dem Radar
und kénnen sie nicht ignorieren.

Bleiben wir gleich bei FTX. Ist jetzt der
Tiefpunkt erreicht oder kann es noch weite-
re Riickschlige geben? Es gibt ja auch noch
andere Plaver in diesem Markt.

DEMUTH: Wenn eine Firma gerade im
Kryptobereich praktisch auf Steroiden
gebaur ist, kommt es irgendwann zum Herz-
infarkt. Wir sehen gerade im Down-Markt,
wo alles auf immer héhere Zahlen ausgelegt
ist, dass das alles keinen Sinn macht. Es ist
intransparent und zu wenig reguliert. Aber
das ist fiir Bitpanda in Europa oder Coin-
base in den USA langfristig gut. Dadurch
werden die problematischen Player heraus-
gespiilt. Das wird natiirlich wehtun, aber
das ist langfristig gesund. Die Leute miissen
auch endlich verstehen, dass sie sich nicht
von Celebrities blenden lassen diirfen. Das
hat nichts damit zu tun, wie sicher das Geld
ist. Aktien und Kryptos miissen genauso
behandelt werden wie Bargeld. Viele miissen
dieses Learning nun schr teuer gewinnen.
Aber so ist es leider mit neuen Industrien.

KLANSCHEK: Auf die urspriingliche Frage,
ob der Tiefpunkt schon erreicht ist: Das
hingt davon ab, wann der Optimismus
wiederkommt. Die momentanen Zahlen
sind, wie bei Aktien, eigentlich unwichtig.
Der Optimismus wird zuriickkehren, wenn
das Geld wieder fliissiger wird und die Zu-
riickhaltung von Investor:innen schwindet.
Und das wird nur passieren, wenn sich die
Inflation und die Zinslage stabilisieren.

Es gibt zwei grofie Namen, die schon lan-
ge in der Diskussion steben: Binance und
Tether. Sie geben sich zwar reguliert, aber
am Ende weiff man nicht mal, wo sie genan
sitzen. Sind das zwei mogliche Pulverfisser,
auf denen die Kryptoindustrie noch sitzit?

KLANSCHEK: Dieses Anti-Tether-Sentiment
gibt es schon seit der Griindung. Aber Theta
hat bis jetzt alles iiberstanden. Wenn die
keinen Bladsinn machen, sondern einfach
nur die Zinsen von 69 Milliarden Dollar
jedes Jahr verdienen, dann schwimmen sie im
Geld. Der Anreiz, etwas Dummes zu tun, ist
deshalb sehr gering. Aber natiirlich wiinsche
ich mir auch mehr Transparenz und Regulie-
rung. Bei Binance ist es dhnlich, Aber in fiinf

bis zehn Jahren wird das kein Thema mehr
sein. Da wird jeder Player sich einordnen
miissen.

Viele Leute fragen sich in diesem Down-
market, wie werthaltig Bitcoin und Co am
Ende sind. Ist das verstandlich?

HLANSCHEK: Die Frage ,Preis versus
Nutzen® stelle sich doch bei allem. Zum
Beispiel bei Zoom muss man sich fragen: Ist
es bei einer Firma, die Software fiir Videote-
lefonie entwickelt, vom Nutzen her wirklich
relevant, ob sie auf der Borse eine Milliarde
oder 100 wert ist? Bitcoin ist nicht erfolg-
reich, weil es teuer ist. Es geht darum, was
wird gebaut, was wird investiert, was sind
die Potenziale davon?

Und was ist der konkrete Nutzen von
Bitcoin fiir Sie? Beispielsweise ist es in El
Salvador immer noch sebr miihsam, mit
BTC zu zablen.

DEMUTH: Fiir mich ist es ja kein Be-
zahlmittel. Wir haben zum Beispiel unsere
Debitkarte, da verwende ich meine Kryptos,
um eine bestehende Infrastrukrur iiber das
Visa-Netzwerk zu nutzen. Hier kann ich
jedes Asset auf unserer Plattform in Sekun-
denschnelle umformen und so bezahlen. Das
Problem ist, dass diese Infrastruktur eben
nicht in der echten Welt etablierrt ist. Eine
weitere tolle Eigenschaft von Bitcoin ist der
Store of Value. Es ist im Prinzip wie eine Wei-
terentwicklung von dem, was frither Gold als
Investment war. Nur kann ich BTC, anders
als Gold, sofort transferieren oder liquide
machen. Natiirlich sind Bitcoins volatiler,
aber es wird immer weniger volatil, je grofer
und erwachsener die ganze Industrie wird,

KLANSCHEK: Ich glaube, der grofite Vor-
teil dieser neuen Technologie ist, dass man
keine zentrale Partei mehr hat und die Use
Cases einfach durchfiihren kann, ohne um
Erlaubnis zu bitten. Auferdem bieten digi-
tale Wihrungen ein echtes Settlement. Wenn
ich dagegen Euros schicke, dann ist in dem
Moment gar nichts passiert. Im Hintergrund
dauvert es oft Tage, bis das Settlement abge-
schlossen wird, wihrend das bei digitalen
Wihrungen in der Millisekunde passiert.

Viele sagen jetzt, dass ein grofier Teil der
Altcoins wieder wegfallen wird. Luna ist
wabhrscheinlich das beriibmteste Beispiel,
andere wackeln auch ein wenig, sodass im-
mer mehr Startups dazu iibergehen, auf das
originale Bitcoin-Netzwerk aufzubauen,
auch wenn es miihsamer und langsamer ist.

DEMUTH: Diese Entwicklung mit den
Altcoins ist nichts Neues. Wir haben sie
immer wieder gesehen und werden sie auch
weiter sehen. Das ist nichts anderes als auf
dem Aktienmarkt, wo auch auf einmal
neue Unternehmen entstehen und nicht klar
ist, ob die sich durchsetzen werden. Und
genauso haben wir auf dem Kryptomarkt
immer wieder vielversprechend klingende

neue Projekte. Einige davon werden sterben,
andere werden sich so nachhaltig etablieren
wie Coca Cola und McDonald’s.

Haben junge Leute in Osterreich bzw. in
Mittelenropa, also quasi Ibr Markt, schon ein
ausreichendes Verstindnis fiir Investments
oder laufen sie am Ende Gefahy, sich verfiih-
ren zu lassen und mit Dogecoin und Robin
Hood-Aktien zu zocken?

DEMUTH: In der Geschichte der Mensch-
heit war es immer so, dass viele Menschen
gierig sind und nach dem schnellen Geld
greifen. Das ist ja der Grund, warum es
immer wieder Schneeballsysteme gibt. Die
wird es leider auch immer geben in unter-
schiedlicher Art und Weise. Was fehlt, ist die
Finanzbildung in unserem Schulsystem. Wir
lernen in der Schule immer noch nicht, wie
man Steuern zahlen soll, wie Geld iiber-
haupt funktioniert und so weiter. Das heifit,
man muss sich das leider selber beibringen
und dabei wollen wir zum Beispiel mit un-
serer Akademie helfen. Aber das ist etwas,
das man nicht von heute auf morgen andern
kann. Und es wire auch ungesund, das zu
forcieren, es muss nachhaltig passieren. Die
Leute miissen sich damit beschifrigen und
es muss Tools geben, die es ihnen leichter
machen.

Seben Ihre User:innen jetzt vermehrt auf
Bitcoin oder ETF-Sparpline, anstatt Alt-
coins oder einzelne Aktien zu kaufen?

KLANSCHEK: Grundsitzlich sind die
Leute jetzt vorsichtiger. Aber sobald wieder
mehr Optimismus herrscht, wird wieder
vermehrt auf Einzelaktien und digitale
Wiahrungen gesetzt. Die Menschen wollen
lieber die Ziigel selbst in der Hand haben
und nicht blof§ den Markt entscheiden las-
sen. Das Problem ist: Man muss die gleiche
Entscheidung hier jeden Tag fillen und
vielen fehlt einfach die Zeit dafiir. Deswegen
entscheiden sich viele nach einigen Jahren
des Rumprobierens dazu, auf passives
Investieren zu setzen. Damit schlift man
auch ruhiger.

Und die Statistik sagt ja auch, dass man
mit Stockpicking den Markt nur schwer
schlagen kann.

DEMUTH: Ich habe auch angefangen, viel
mchr auf Sparpline oder ETFs zu setzen.
So kann man einfach und unabhéingig von
irgendwelchen News oder irrationalen
Gedanken, die man hat, investieren.

Wie sieht Ihr personliches Anlagever-
halten aus? Machen Sie den Klassiker: 1/3
Immobilien, 1/3 Edelmetalle, 1/3 Aktien?

KLANSCHEK: Ich habe einen Mix aus
digitalen Wihrungen und Aktien und der
Rest steckt in Bitpanda.

DEMUTH: Paul und ich sind da ziemlich
dhnlich, mein Verhalten spiegelt sich ziem-
lich genau in seinem wider. ®
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FROOTS

ie Inflation ist in Oster-
reich und Deutschland in
diesem Jahr bei mebr als
zehn Prozent angelangt.
Warum ist das passiert?
DAVID MAYER-HEINISCH:
Inflation bedeutet im End-
effekt immer, dass es mehr Geld als Ideen
und Giiter gibt und dass das Leben fiir uns
alle teurer wird. Es bedeutet auch, dass die
durchschnittlichen Kosten fiir Waren und
Dienstleistungen hoher werden und dass
das Ersparte immer weniger wert wird.
Dafiir, dass das jetzt passiert, gibt es vie-
le Griinde. Einerseits gibt es die Seite der
Zentralbanken. Hier haben wir im Nied-
rigzinsumfeld tiber die letzten zehn Jahre
viel Geld gedruckt. Andererseits gibt es
auch die Angebotsseite. Viele Lieferketten
sind derzeit unterbrochen. Und natiirlich
ist der schreckliche Krieg in der Ukraine
noch dazugekommen, der natiirlich auf die
Energiepreise einen hohen Einfluss hat. Wir
befinden uns in einer schwierigen Situation.
Manche Leute sind Anhdnger von genau
einer Theorie, die besagt, die Preissteige-
rungen haben eigentlich hauptsiachlich mit
den Energiekosten zu tun. Andere sehen die
Ursache schon viel frither, beispielsweise im
Jahr 2020, als begonnen wurde, viel Geld
in die von Covid angeschlagene Wirtschaft
ZU pumpen.

Aber Sie sind der Meinung, es gibt nicht
nur einen Grund fiir die Inﬂah(m, sondern
sie resultiert aus der gesam

Ja, aufjeden Fall. Und 1ch
auch bewusst sein, dass wir
komplexen Welt leben, deren Wirt
unterschiedlichen Faktoren beeinf!
darunter Politik, Wirtschaft, Inte
tretungen und vielen mehr.
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GEGENTEIL

ROBINHOOD

Sie waren vor der Griindung von Froots
lange Zeit in der Investment-Branche un-
terwegs. Wie haben Sie die letzten Jahre
erlebt, wie fiihlen sie sich beispielsweise im
Vergleich zur Finanzkrise von 2008 an? Ist
die aktuelle Lage noch schlechter?

So wiirde ich das nicht sagen. Es passie-
ren verschiedene Dinge auf dem Markt, die
sich in einer dhnlichen Form wiederholen,
vor allem die emotionalen Zyklen. Die ers-
te Aktie, die ich je besessen habe, war eine
von SAP. Das war noch vor der Tech Bubb-
le, also 1999. Da wurden exorbitante Preise
gezahlt fiir Tech-Titel, die diese Erwartun-
gen nie erfiillen konnten.

Vor 2008 war es natiirlich ein bisschen an-
ders, aber auch in den letzten Jahren haben
wir gesehen, wie schnell emotionale Zyklen
kommen und auch wieder gehen kénnen.
Am Ende des Jahres 2021 haben wir auch
fiir einige Unternehmen sehr viel Geld ge-
zahlt, Firmen, die seit der Corona-Krise hohe
Wachstumszahlen vorweisen konnten, wa-

Das Wiener Fintech Froots versteht sich als Antithese zu
Zocker - Apps wie Robinhood und will seine Nutzer:innen
dazu bringen, langfristig und diversifiziert in ETFs zu
investieren. Dadurch sollen die Anleger:innen auf lange
Sicht gute Rendite und Sicherheit geniefen kénnen. Im
Interview mit Trending Topics spricht Froots-Mitgriinder
und CEO David Mayer-Heinisch dariiber, wie man in der
momentanen Krisenzeit am besten investieren sollte, und
wie man die Technik des .Second Level Thinking" meistert.
TEXT/INTERVIEW GEORG HAAS/JAKDB STEINSCHADEN

ren 2022 oft nicht in der Lage, die Erwar-
tungen zu erfiillen. Es ist spannend, was wir
heute sehen. Viele Leute machen sich Sorgen
um die Zukunft - und das zu Recht, denn der
Ausblick ist sehr pessimistisch. Alle Zeitun-
gen sind voll mit negativen News. Es besteht
sehr viel Unsicherheit auf dem Marke. Als
Investor:in ist es wichtig, dass man ein ,Se-
cond Level Thinking® hat. Schlechte Erwar-
tungen bedeuten nicht unbedingt schlechte
Renditen. Und das Entscheidende ist, dass
man eine akkuratere Annahme iiber die Zu-
kunft hat, die abweicht von dem, was die
anderen annehmen. Es besteht bei der nega-
tiven Stimmung eine Perversion des Risikos.
Wenn das gefiihlte Risiko hoch ist, dann ist
das absolute Risiko oft niedriger, weil nur
niedrige Preise gezahlt werden und weniger
Erwartungen in den Preisen liegen. Wenn das
gefithlte Risiko aber niedrig ist, sind die Leu-
te oft euphorisch und denken, dass das, was
in der Vergangenheit funktioniert hat, auch
weiterhin klappen wird. Investor:innen miis-
sen hier genau darauf achten, wie sie sich po-
sitionieren wollen. Solche Krisen sind immer
riesige Chancen fiir uns als Investor:innen.

Second Level Thinking bedeutet also,
dass selbst in Zeiten multipler Krisen po-
sitives Denken erforderlich ist. Investor:in-
nen wtiissen die Down-Phase im Markt
nutzen, wm antizyklisch zu investieren, um
vielleicht mittelfristig oder langfristig viel
mehr zu profitieren?

Ja, genau. Man braucht einen langfristi-
gen Zeithorizont. Investieren funktioniert
nie kurzfristig. Gerade dann, wenn alle in
eine Richtung schauen, wenn alle sich einig
sind, sehr viel fiir etwas zu zahlen, ist es ge-
tihrlich, dort zu investieren. Und wenn alle
in einer Richtung ein Risiko sehen, kann es
genau dort Chancen geben. Und genau jetzt
denkt der Markt nur in eine Richtung, Es
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FROOTS

gibt aber ganz verschiedene Szenarien, wie
die Zukunft aussieht.Es kénnte ein Soft
Landing geben, bei dem die Zentralbanken
die Inflation unter Kontrolle bekommen. Es
kann aber auch eine Stagflation geben, wo
wenig Wachstum méglich ist. Genauso gut
kann es zu einer Rezession kommen, viel-
leicht zu einer kurzen, vielleicht zu einer
langen. Investor:innen miissen fiir all diese
Szenarien das passende Portfolio haben.

Froots ist eine digitale Vermogensver-
waltung und Vermogensberatung, die auch
das Geld von Kund:innen in verschiedene
ETFs investiert. Wie helfen Sie Kund:innen
dabei, ibr Portfolio zu diversifizieren und
fiir alle Szenarien vorzubereiten?

Wir sehen uns an, wie attraktiv verschie-
dene Anlageklassen sind. Unser Fokus liegt
darauf, wo es momentan Chancen auf dem
Markt gibt, wo man sich langfristig positio-
nieren kann. In Zukunft sollen sich dadurch
moglichst attraktive Renditen mit moglichst
geringem Risiko ergeben. Wir versuchen das,
was professionelle Anleger:innen haben, so
effizient darzustellen, dass wir es jedem ein-
zelnen Kunden anbieten konnen. Wir las-
sen hier den Computer arbeiten, damit die
Anleger:innen nicht nur nach Bauchgefiihl
handeln und so in emotionale Fallgruben
stiirzen. Damit das klappt, miissen wir unbe-

dingt die Risikoprofile und den Zeithorizont

der Kund:innen kennen. Es gibt keine Her-
angehensweise, die fiir jeden richtig ist, das
muss individuell zugeschnitten sein.

Es gibt jetzt viele Leute, vor allem junge
Menschen, die bei Neobrokern Kund:in-
nen sind. Die diirften in den letzten zwei
bis drei Jabren das Verstandnis bekommen
baben, dass es schlauer ist, sich einen ETF
zut kaufen, der breit iiber verschiedene Ak-
tien von Unternebmen diversifiziert ist, als
einfach mal das komplette Geld auf die
Tesla-Aktie zu setzen. Sind ETFs besser als
beispielsweise ein Sparbuch?

Das Interessante am Sparbuch ist, dass
Bargeld als risikoarm gesehen wird. Aber
eigentlich hat es das grofite Risiko, weil es
fast immer die Moglichkeit eines Kaufkraft-
verlustes gibt. Aber es gibt einfach nicht diese
grofen Schwankungen, die Unsicherheiten
auslasen. Beziiglich der ETFs ist es nattirlich
wichtig, einen langfristigen ETF zu kaufen.
Neobroker haben ein anderes Geschiftsmo-
dell, das auf Gamification und einen leichte-
ren Zugang setzt. Dadurch ist das Investieren
zuginglicher und viel mehr Leute werden
neugierig. Trotzdem ist der Kapirtalmarkrt
so immer noch sehr kompliziert. Wenn man
sich nicht wirklich gut auskennt, ist Vorsicht
geboten. Das trifft auch auf ETFs zu.

Worin investiert Froots denn eigentlich,
konnen Sie uns ein paar Gebeimtipps geben?

Das Wichtigste, um Rendite und Risiko
in einem Portfolio zu managen, ist die Asset
Allocation. Sie bestimmt, auf welche An-
lageklassen, welche Regionen und welche
Sektoren man setzt. Das ist der héchste Ent-
scheidungs-Faktor tiber Risiko und Rendi-
te. Und um das abzubilden, verwenden wir
ETFs, um es moglichst kostengiinstig zu
machen. Wo wir momentan groffe Chancen
sehen, ist unter anderem in den Emerging
Markets, da sehen wir sehr viele attraktive
Titel. Auch Gold ist ein in Inflationszeiten
starkes Asset, das immer noch positive Ren-
dite ergeben kann.

Natiirlich gibt es neben Gold auch noch
andere Robstoffe. Sind die auch interessant
fiir Froots? Denn man mdachte aktuell mei-
nen, wenn der Gaspreis steigt, dann muss
man in Gas investieren. Bewabrbeitet sich
das oder ist das eine Falle?

Rohstoffe-Zertifikate zu kaufen ist na-
tirlich eine eigene Disziplin. Es ist relativ

schwierig, das richtig hinzubekommen.
Denn die Rollover costs sind hier oftmals
sehr hoch. Gold ist relativ einfach, weil es
physisch existiert. Mit Rohstoffen muss
man wirklich sehr vorsichtig sein. Es gibt
viele professionelle Anleger:innen und Fir-
men, die sich nur auf Rohstoffhandel spe-
zialisieren. Da ist man als Retail-Investor
ziemliches Freiwild.

Gibt es wirklich inflationsbereinigte und
inflationsschiitzende Anleiben?”

Mehrere Staaten haben begonnen, infla-
tionsgesicherte Anleihen zu vergeben. Aber
es gibt keinen perfekten Hedge gegen In-
flation. Auflerdem zahlt man fiir die Absi-
cherung wiederum Geld. Das bedeutet, die
Rendite von einer inflationsgesicherten An-
leihe ist niedriger als die von einer normalen
Anleihe vom selben Emittenten mit dersel-
ben Laufzeit. Es ist auch keine perfekte Ab-
sicherung, aber dafiir ist ein Schritt in diese
Richtung. Man muss aber wissen, dass man
eine Risikopriamie dafiir zahlt. Allerdings ist
das nur in Phasen hoher und steigernder In-
flation eine Absicherung.

Froots bietet ja auch eine Investment-
moglichkeit fiir die Leser:innen da drau-
Ben. Schaffen Sie es, fiir sie die Inflation zu
bestegen und wenn ja, wie?

Besiegen ist das falsche Wort, aber wes-
sen sich alle bewusst sein miissen, ist, dass
die besten realen Vermégenswerte, die man
finden kann, langfristig sind. Die beste Va-
riante, um wirklich Cashflow zu generieren,
sind Unternehmen, also Aktien, die nach
und nach auch ihre Preise steigern kénnen,
die sich im Endeffekt der Inflation in ver-
schiedenen Phasen anpassen konnen.

Sie baben schon in den 90ern die ersten
Aktien gekauft und seither viel Evfabrung
auf dem Markt gesammelt. Wie aufregend
sind die aktuellen Zeiten fiir Sie?

Ich habe noch nie von einem Fondsma-
nager gehort, der gesagt hat, dass es sehr
leicht ist, sich zu positionieren. Es gibt im-
mer neue Herausforderungen. Es ist immer
wieder spannend, zu sehen, wie der Markt
tiberreagiert und unterreagiert, wo die Leu-
te hinschauen und wo sich Chancen bieten.
Wenn man sich unsere Analysen anschaut,
sicht man, dass sich diese Abliufe immer
wieder wiederholen. Als Fondsmanager
wird einem nie langweilig,

JAls Investorin ist es wichtig. dass man
ein Second Level Thinking” hat. Schlechte
Erwartungen bedeuten nicht unbedingt

schlechte Renditen.”

DAVID MAYER-HEINISCH
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OeNB

Verstarkte Finanzbildung im Unterricht
Aushildung der Lehrkrafte als Schlussel zum Erfolg

Finanzbildung wird ab dem Schuljahr 2023 stirker in den Lehrplinen verankert sein. Um die
Inhalte umzusetzen, benétigt es gut ausgebildete Lehrkrifte. Die Oesterreichische Nationalbank

(OeNB) unterstiitzt mit Aus- und Weiterbildungen sowie Unterrichtsmaterialien.

ie OeNB engagiert sich schon seit ei-
D nigen Jahren im Bereich der Aus- und

Weiterbildungen von (angehenden)
Lehrkrifren. Diese Anstrengungen sollen
in Zukunft noch weiter ausgebaut werden,
so OeNB-Gouverneur Robert Holzmann,
der zudem betont, wie wichtig Wirtschaft-
und Finanzbildung bereits in frithen Jahren
fiir ein selbstbestimmres und erfolgreiches
Leben sein kann.

Neue Lehrplane beleuchten universelle
Bedeutung von Wirtschaft

Die neuen Lehrpline fir Volksschulen,
Sonderschulen, Mittelschulen und allge-
meinbildende hohere Schulen bergen gro-
fSes Potenzial, um Schiiler:innen schon friih

auf wirtschaftlich gepragte
Lebenssituationen vorzubereiten

und sie dazu zu befihigen, nachhaltige
finanzielle Entscheidungen zu treffen.
Nicht nur die Vertiefung von wirtschaft-
lichen Themen im Fach ,.Geographie und
wirtschaftliche Bildung®, sondern auch die
fachiibergreifende Verankerung des The-
mas in Fichern wie etwa Chemie, Deutsch
oder Geschichte bieten die Chance, wirt-
schaftliche und finanzielle Fragestellungen
aus unterschiedlichen Blickwinkeln zu
bearbeiten und zu beleuchten. Den Schii-
ler:innen kann so veranschaulicht werden,
dass wirtschaftliche Themen eine beinahe
universelle Bedeutung haben und sich in
all ihren Lebensbereichen wiederfinden.

Um den Transfer zwischen der Vermitt-
lung in der Schule und den Handlungen
der Schiiler:innen zu schaffen, benotigt es
tiberfachliche Kompetenzen, die mit dem
neuen Lehrplan angestrebt werden.

DeNB engagiert sich verstarkt
in der Aus- und Weiterbildung
Damit die angestrebten Kompetenzzie-
le der Lehrpline auch erreicht werden
konnen, spielen die umsetzenden Lehr-
krafte naturgemafs eine malsgebliche Rolle,
erklirt das fiir Finanzbildung zustindige
Direktoriumsmitglied Eduard Schock.
Aus diesem Grund bringt sich die OeNB
verstirke in die Aus- und Weiterbildung
von (angehenden) Lehrkriiften ein. Zudem
werden Lehr- und Lernmaterialien zur
Umsetzung der Finanzbildungsthemen im
Unterricht angeboten. Mit einer eigenen
Abteilung fiir Finanzbildung, in der unter
anderem ein Team aus Wirtschaftspada-
gog:innen arbeitet, kann die OeNB auf die
Bediirfnisse der Lehrkrifte auch fachdi-
daktisch gut eingehen. Die OeNB bietet
dazu an den Universititen Salzburg und
Innsbruck sowie an der WU Wien
Lehrveranstaltungen zu Finanz-
bildung an und veranstaltet
-"%_ Fortbildungen fiir Lehrkrif-
P te an Pddagogischen Hoch-
schulen in ganz Osterreich.
Im Jahr 2022 wurden
dabei ca. 650 Lehrkrifte
aus- oder weitergebildet.
Besonders hervorzuheben
ist die Kooperation mit der
Universitat Wien, in der ausge-
wihlte Studierende ihre Praxisphase
im Rahmen der Finanzbildungsarbeit der
QeNB absolvieren kénnen. Das Praktikum
ermoglicht eine fachliche Vertiefung und
das Sammeln von Unterrichtserfahrung.
Neben der Lehrkrifreausbildung ist es
der OeNB auch wichtig, selbst in Schulen
aktiv zu sein, weshalb sie in ganz Os-
terreich Finanzbildungs-Workshops fiir
alle Schulstufen anbietet. So besucht der
Euro-Bus im Rahmen der Euro-Kids-Tour
Volksschulen, und OeNB-Trainer:innen
fithren ,, OeNB-FinanzFit-Workshops® fiir
Schulklassen ab der Unterstufe durch,
Weitere Informationen unter;
www.eurologisch.at
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TRADE REPUBLIC

LUCKEN
FULLER

[n unserer Finanzzukunft tut sich ein Spalt aul: die Pensionsliicke.
lmmer mehr Menschen setzen deswegen privat aul ETF- Sparpline,
um sich tiber Zeit ein Wertpapiervermogen fiir den Lebensabehil
aufzubauen. Dswald Salcher, Osterreich - Chel des Neobrokers Trade
epublic, gibt Einblicke, wie das in der Praxis Liult.

TEXT/INTERVIEW JAKDE STEINSCHADEN

rade Republic ist ein Anbieter,
der mit privatem Vermaogens-
aufbau und Altersvorsorge
wirbt. Was baben denn nun
Aktien und ETFs mit unserer
Pension in 20, 30, 40 Jahren zu tun?
OSWALD SALCHER: Was ist denn eine Pen-
sionsliicke? Das ist vielen gar nicht bewusst.
Es geht darum, dass man am Ende eines
Arbeitslebens einen bestimmten Betrag X
tes Einkommen hat und dann, wenn
man in Pension geht, etwas weniger. Dies
Differenz zwischen dem letzten Einkom-
men und der Pension, das nennt man eben

kriege weniger als 70 Prozent des letzten
Einkommens. Fir Menschen, die in der
Stadt wohnen, eine Mietwohnung, ein Auto
und bestimmte Fixkosten pro Monat haben,
nte das vielleicht so azu fithren, dass
sie sich ein Leben in der Stadt und mit dem
bisherigen Lebensstandard eben nicht mehr
leisten konnen. Das ist die Pensionsliicke,
die zu fiillen ist. Und dazu eignen sich alle
Formen von langfristigen Anlagen, vor allem
aber auch Wertpapieranlagen und da im
iellen ETFs,

Diese Pensionsliicke wird ja tendenziell
nicht kleiner, sondern immer grofier. Es
gibt immer grofiere Zweifel am Pensions-
system. Trifft das Mdanner und Frauen
gleichermafl
Bei Frauen ist die Pensionsliicke viel dra-
an spricht bei den
33 Prozent, bei den Frauen von 42 Prozent.
Das heifdt, sie kriegen weniger als 60 Prozent
des letzten Einkommens. In Osterreich ist es
so, dass ein zv |liger Milliardenbetrag

en?

matischer. innern von

aus unserem Budget
wird, um unser Pension
Die M

der :

junge L
kann, v
funktionieren
Alte und viel, viel weniger Junge, die einzah-
len. Das kann a la longue nicht gut ge

Das heifSt, es muss sich jetzt wirklich |

den Kopf zerbrechen: Wie kann er od

sie privat diese Liicke in irgendeiner Form
zumindest kleiner machen?

e sind es ganz viele

Denken die jungen Leute, die Apps wie

Trade Republic nutzen, tatsichlich bereits
an die Pensionsliicke?

Alle Osterreicherzinnen sollten ein

sein entwickeln, dass sie irgendwas
n. Wir haben ja auch noch die
hohe Inflation. Die lag Ende 2022 bei elf
Prozent. Das ist Wahnsinn. Die Zinser-
héhut EZB ging auf ungefihr i
Prozent, das ist eine reale Zinsdifferenz
von neun Prozent. Und jede:r, der oder
dem das bewusst wird, der oder die muss
etwas dagegen tun und sollte investieren
Bisher hatten wir zwei wesentliche Hiir
beim Investieren, eine technische und eine
finanzielle. Die technische Hiirde ist dank
Smartphone-Apps kleiner geworden.
war lange Zeit auch so, dass Invest-
ments in Wertpapi tiv teuer waren,
hdem sie giinstiger geworden
sogenannten Neobroker haben
diese finanzielle Hiirde deutlich gesenkt.
Bei uns kann man zum Beispiel Aktien und
Wertpapiere tiir einen Euro kaufen. Und
Sparpline sind bei uns sogar kostenfrei.
Jetzt sind wir auch gleich beim Kernthe-
ma ETF-Sparpline. Die werden aktuell
beif$ diskutiert, wenn es darum gebt, die
Pensionsliicke zu schliefsen. Wie funktio-
niert ein solcher Sparplan per ETF?
Wenn man auf eine einzelne Aktie setzt,
ie beim Pferderennen: Das kann

FOTD: TRADE REPUBLIC




klappen, wenn sie nach oben geht, aber
eben auch nicht. Deswegen sollte man
Investments breit streuen, iiber mehrere
Firmen, iiber mehrere Kontinente, vielleicht
sogar iiber mehrere Wihrungen hinweg. Ein
ETF ist ein grofler Topf mit vielen Einzelak-
tien, die breit gestreut sind. ETFs werden

in der Regel einmal statisch zusammen-
gestellt, sind nicht permanent gemanagt,
dafiir sind sie aber deutlich giinstiger als
Investment-Fonds, die von Manager:innen
verwaltet werden. Ich denke, dass ETFs fiir
jemanden, der sich nicht intensiv mit Einze-
laktien von Einzelunternehmen beschiftigen
méchte, die beste Einstiegsvariante sind.

Und der Sparplan?

Der Sparplan hat zwei Effekte. Er hat
einerseits den berithmten Cost-Avera-
ge-Effekt. Das heifSt, wenn ich regelmifSig
monatlich oder wichentlich einen be-
stimmten Betrag einzahle, dann erhalte ich
immer zum aktuellen Stichpunkt bestimmte
Anteile. Mal ist der Markt unten, mal oben.
Langfristig geschen glatter der Sparplan den
durchschnittlichen Einkaufskurs. Das ist
dann der erwihnte Cost-Average-Effekt, der
nicht zu unterschitzen ist.

Der zweite Punkt, den ich bei einem
Sparplan immer ins Rennen bringe, ist: Der
Mensch neigt ja dazu, undiszipliniert zu sein
und manchmal Dinge zu vergessen. Beim
Sparplan, der aber einen fixen Termin hat,
zum Beispiel immer am ersten des Monats,
investiere ich vielleicht 50 oder 100 Euro
in einen oder mehrere Sparpline. Fast
jede:r Osterreicher:in hatte im Leben einen
Bausparvertrag, wo auch regelmifig Geld
abgebucht worden ist und gespart worden
ist. Der ETF-Sparplan ist die sinnvolle,
moderne Version eines Bausparers.

Welche ETFs sind am beliebtesten?

Der beliebteste mit Abstand, und zwar
nicht nur bei uns, sondern generell, ist der
sogenannte MSCI World. Der MSCI World
ist ein Index mit 1.600 verschiedenen Aktien,
die weltweit gestreut sind. Der ist wirklich
breit und schwankt eben auch nicht so stark.
Wenn man sich die Zahlen iiber die letzten
100 Jahre ansieht, erkennt man, dass der
MSCI World in etwa sieben Prozent pro Jahr
macht. Das ist einfach das, was die weltweite
Wirtschaft im Schnitt hergibt. Natiirlich gibt
es auch Schwankungen, aber prinzipiell par-
tizipiert man auf lange Sicht breit gestreut
an der Weltwirtschaft. Jede:r, der oder die
glaubt, dass wir in Zukunft auch weiterhin
eine wachsende Wirtschaft haben, wird gut
mit dem MSCI World fahren.

Gibt es Unterschiede zwischen Minnern
und Frauen beim Investieren? Gemeinhin
beifit es, dass die Mdnner risikofreudiger
sind, also zum so genannten Stockpicking
tendieren, also auf das Investieren in
Einzelaktien.

Wir haben leider immer noch deutlich
mehr Minner unter unseren Kund:innen.
Die Frauen ziehen zwar nach, aber es sind
immer noch deutlich mehr Minner. Die
Manner sind risikoreicher, das heifSt, sie
sind einfach sehr viel stirker in Aktien
investiert und weniger in ETFs oder Invest-
mentfonds. Und genau das Gegenteil ist bei
den Frauen der Fall. Frauen sind breiter
gestreut, sind risikoaverser und investieren
mehr in ETFs und in Investmentfonds.
Interessant ist aber auch, dass am Ende
ungefihr beide gleich erfolgreich sind.

Ein grofier Trend bei Neobrokern sind
auch Teilaktien. Worum handelt es sich
und was ist der Sinn dabinter?

Es gibt Aktien, die 300 Euro oder mehr
kosten, die sich viele Menschen aber nicht
leisten konnen, weil sie pro Monat viel weni-
ger investieren konnen. Deswegen haben wir
sogenannte ,Fractional Shares* eingefiihrt,
also Teilaktien. Wenn man zum Beispiel
Apple oder Amazon hernimmt, die tiber 100
Euro notieren, werden diese plotzlich fiir alle
investierbar. Bei uns erwerben Kund:innen
im Ubrigen echte Aktienbruchstiicke, keine
derivaten Rechte oder dhnliches, und damit
immer tatsichliches Miteigentum an den
Stiicken im Sammelbestand. Die Kund:innen
besitzen die zugrunde liegende Aktie mit
allen Vorteilen. So erhalten sie beispielsweise
auch Dividenden, und die Bruchstiicke sind
ebenfalls Teil des Sondervermogens.

Welche Teilaktien sind am beliebtesten?

Prinzipiell kénnen bei Trade Republic
alle Aktien und ETFs als echte Bruchteile
gehandelt werden, und das zu jedem beliebi-
gen Budget. Wir sehen aber bereits, dass fiir
viele Kund:innen gerade die hochpreisigen
Aktien als Bruchteile attraktiv sind — weil
sie sich diese im Ganzen sonst wohl oft
nicht anschaffen wiirden. Tatsichlich haben
wir immer noch eine sehr starke Nachfrage
nach Technologieaktien. Das ist bei den
Teilaktien genauso, Wir haben zwar 2022
gesehen, dass die Technologieaktien geprii-
gelt worden sind, teilweise stark an Wert
verloren haben. Aber das hindert viele nicht
daran zu investieren, die sagen sich eben:
Bei der Aktie ist momentan schon Black Fri-
day, und ich kann sie giinstiger einkaufen. o

L, Wir haben leider
immer noch deutlich
mehr Mianner unter
unseren Kundinnen.

Die Frauen zichen zwar
nach.aber es sind immer
noch deutlich mehr
MAanner. “ oswato satcuer

PFOF

Das Geschéits-
modell der
Neobroker

enn Neobroker wie Trade Re-
public, Scalable Capital oder
Robinhood in den USA

Aktien- und ETF-Handel zum Nulltarif
oder zumindest sehr giinstig anbieten,
fragt man sich: Wie verdienen die da
bloff Geld damit? Die Antwort lautet:
PFOF. Das Kiirzel steht fir das Ge-
schaftsmodell .,Payment For Order
Flow* und bedeutet Folgendes: Die
Trading-Apps nehmen die so genannten
Orders (Bestellungen) ihrer Nutzer:in-
nen an und geben sie an Handelsplatze
weiter. Es gibt verschiedene Handels-
plitze (z.B. Borsen) mit unterschied-
lichen Preisen. Da aber Trading-Apps
die Aktienkiufe ihrer Kund:innen nicht
notwendigerweise an den giinstigsten
Anbieter weiter reichen, sondern an jene,
bei denen sie gute Provisionen erhalten,
ist PFOF in die Kritik gekommen. Kriti-
ker:innen meinen, dass bei dem Weiter-
reichen der Neobroker an Handelsplitze
nicht immer die mit den besten (also
giinstigsten) Kursen fiir die Nutzer:innen
gewihlt werden, sondern die, die mit
den hochsten Provisionen locken.

Im Zuge der Reform der Europii-
schen Finanzmarktverordnung (Mifir)
konnte es dazu kommen, dass PFOF
eingeschriankt oder verboten werden
konnte. Denn die Europdische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehérde
(European Securities and Markets
Authority, kurz ESMA) wittert einen
.klaren Interessenkonflikt zwischen
dem Unternehmen und seinen Kunden,
da es fur das Unternehmen einen Anreiz
darstellt, den Dritten zu wihlen, der
die hischste Zahlung bietet, anstatt das
bestmogliche Ergebnis fiir seine Kunden
zu erziclen®. In GrofSbritannien wurde
PFOF bereits verboten.

Anbieter wie Trade Republic oder
Scalable Capital hingegen argumen-
tieren, dass sie nur dank PFOF sehr
niedrige Preise anbieten konnen und so
auch Menschen mit geringerem Einkom-
men den Einstieg in den Kapitalmarkt
erméglichen. Trade Republic hat zudem
eine Studie vorgelegt, die besagt, dass
Trade Republic die Aktien dort kauft,
wo sie am giinstigsten fiir die Nutzer:in-
nen sind. Es bleibt abzuwarten, wie es in
der EU mit PFOF weitergeht, o
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niE KUNSTLICHE
INTELLIGENZ,

HINTER ELON MONEYBADGER

Fil”h Sie sich fragen, aus wessen Hand unser Elon Moneybadger stammt: Dafiir ist keine Kiinstlerin
und auch kein Kinstler verantwortlich - sondern DALL-E. Das ist der Name einer K1, die von
OpenAl entwickelt wurde. DALLE-E ist im Prinzip ein Computerprogramm, das aus Textbeschrei-
bungen Bilder erstellen kann, Dafiir werden kiinstliche neuronale Netzwerke genutzt, ,um Worter

als Input in Anordnungen von Pixeln als Output zu transferieren®. Elon hat also eine kiinstliche
Intelligenz anhand unserer Beschreibungen geschaffen. Das Cover entstand aus 95 Beschreibungen,
das Aufmacherbild auf Seite 10 aus 15 Befehlen. DALL-E kann grundsatzlich kostenlos ausprobiert
werden, die (gewerbliche) Nutzung der Bilder — bzw. der Erhalt der Bildrechte — kosten dann aber.

TRENDING TOPICS

ASPODCAST

Auf Spotify. Und auch auf Apple Music. Und auf Google Podcasts.
Und auf Amazon Music. Und auf PodParadise. Undl.. \mflu auch bist:
Spannende Hintergrundinformationen aus der Startup - Branche,
Expert:innen -Meinungen und Insights von Insider:innen hast

du mit dem Podcast von Trending Topics immer in der Hosentasche.
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